Sswedbank

Swedbank Pensionifond V2 (Kasvustrateegia)

Faktileht | Seisuga 31. juuli 2018

Swedbank Pensionifond V2 (Kasvustrateegia) on vabatahtliku kogumispensioni véimaldamiseks I\Edalam risk Kdrgem rﬁ
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline
kasv ja seeldbi tdiendava sissetuleku véimaldamine Fondi investoritele parast nende pensionile
jaamist. Fond investeerib kuni 60% oma varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse ning Ullejaanud 1 2 3 n 5 6 7
osa volakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.

Vaiksem voimalik tulu Kérgem vdimalik tulu

Skaalal toodud kategooriad pdhinevad Fondi vara
vaadrtuse kéikumisele viimase viie aasta jooksul.

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS

Asutamisaasta 2003

ISIN EE3600071031 ‘ 47.5 Aktsiad

Fondi varade puhasvaartus 23191 658 EUR 43.7 Volakirjad
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 1.10490 EUR 5.0 Raha ja deposiidid
Valitsemistasu aastas 1.30% m 3.8 Kinnisvara
Sisenemistasu 0.0%

Valjumistasu 1.0%

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)

USA 32.3

Euroopa 31.7
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Ajalooline tootlus* Euroopa 72.9
aasta algusest lkuu 3kuud 1aasta 2aastat 3aastat b5 aastatloomisest

Kogutootlus -0.4% 1.2% 0.6% 1.7% 7.1% 46% 20.7%  72.7%  Kesk-jalda-Euroopa 138
Aasta baasil tootlus 1.7% 3.5% 1.5% 3.8% 3.8% )

Baltikum 10.5
Aasta 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Globaalne | 2.8
Tootlus 10.5% -4.6% 12.4% 4.2% 6.5% 2.3% 3.5% 4.6%
Tootluse standardhalve (viimase 3 a pdohjal) 5.0%
Aktsiaportfell Osakaal
AMUNDI MSCI EUROPE UCITS ETF 6.3 EUR 75.4
Swedbank Robur Access Asien 6.2 USD 158
iShares Core S&P 500 ETF (USD) ETF 5.6 '
Vanguard S&P 500 ETF 4.9 SEK 6.5
SPDR S&P 500 ETF TRUST 4.8 GBP T 16
Volakirjaportfell
AMUNDI 12 M-I 8.4 CHF 107
Allianz Euro Oblig Court Term ISR 7.4
AMUNDI 6 M- 3.6
iShares Core Euro Corp Bond UCITS ETF (Dist) 35
iShares Euro Corp Bond BBB-BB UCITS ETF (Dist) 2.8
* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. 1]2

Palun loe Olulist teavet lehekiiljel 2.
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Swedbank Pensionifond V2 tootlus oli juulis 1.2% ning tootlus aasta algusest on -0.4%.

Turullevaade

Juulikuu tdi finantsturgudele oluliselt optimistlikumad meeleolud kui mais-juunis ja seda hoolimata suhtelisest siindmusterohkusest ning teravast
kaubandussdja retoorikast. Viimane siiski leevenes kuu jooksul. Positiivsust lisas ettevdtete teise kvartali tulemuste hooaja hea algus. Erinevad varaklassid ei
kaitunud sugugi tihetaoliselt, kuid hinnas voitsid meie peamised investeeringud nii arenenud kui arenevate turgude aktsiatesse ning ka volakirjadesse. Seetdttu
tousis kuu kokkuvottes meie pensionifondi osaku vaartus.

Juulis pidurdus 16puks euroala to6stussektori ostujuhtide kindlustunde indeksi aasta alguses alanud langus ning indeks tugevnes 55.1 punktini. Jatkub ka
olukorra paranemine t66turul - euroala toopuuduse maar langes 8.3%-ni. Euroopa ettevotete poolt avaldatud teise kvartali tulemused olid ldbildikena kooskdlas
anallttikute ootustega. Euroopa Komisjoni president Jean-Claude Juncker ja USA president Trump joudsid kokkuleppele kaubanduslabiraakimiste pidamise osas
ning noustusid labirddakimiste toimumise ajal uusi vastastikuseid kaubanduspiiranguid mitte kehtestama. Euro kurss USA dollari suhtes jai kuu Idikes
muutumatule tasemele.

Uhendkuningriikide valitsus avaldas kauaoodatud raporti, mis kirjeldas riigipoolset nigemust tulevaste suhete kohta Euroopa Liiduga. Samas on sellele
nagemusele Uhendkuningriikides viga tugev opositsioon nii Brexiti pooldajate kui vastaste seas. Tuues pdhjuseks rahulolematuse Brexiti labirddkimiste suunaga,
astusid juuli alguses tagasi nii valisminister Boris Johnson kui ka peamine labiraakija Euroopa Liiduga David Davis. Inglise nael ndrgenes euro suhtes kuu jooksul
0.7% vorra.

Ameerika Uhendriikides piisib majanduskasv viga tugeval tasemel. Té6stussektori ostujuhtide kindlustunde indeks ISM ndrgenes kiill juulis mdnevdrra, ent
pusib jatkuvalt vaga tugeval tasemel (58.1). Teises kvartalis kasvas USA SKT esialgsel hinnangul 4.1% vd&rra, mis on viimase nelja aasta kiireim tempo. Eriti
joudsalt kasvasid ettevotete investeeringud. Edaspidi kasv tdendoliselt aeglustub, sest eelarveline stiimul vaheneb ning Foderaalreservi intressitdusud mdjuvad
samuti kasvu pidurdavalt. USA ettevGtete teise kvartali tulemused olid taas vaga tugevad, (iletades ootusi nii miligi kui kasumite osas. Kasumid kasvasid eelmise
aastaga vorreldes keskmiselt rohkem kui 20% vorra. Tehnoloogiasektori monede ettevotete (nditeks Facebook) tulemused jaid kull analiititikute ootustele alla
ning nende aktsiakursid kukkusid, kuid see ei suutnud vaarata uldist positiivset trendi turgudel.

Jaapani ettevotete tulemused olid samuti viaga tugevad, peaaegu kdigis sektorites suudeti analtttikute kasumiootusi oluliselt tletada. Jaapani keskpank laiendas
kuu I6pus pisut 10-aastase valitsuse volakirja kauplemisvahemikku, mis viis volakirja intressi kergele tdusule.

Arenevate turgude osas muutus sentiment selgelt positiivsemaks. Erilist tugevust naitas Ladina-Ameerika. Mehhikos andis presidendivalimised voitnud
vasakpoolne Lopez Obrador turgudele positiivseid signaale uue administratsiooni eelarvepoliitika konservatiivsuse kohta. Brasiilias toimusid samuti positiivsed
arengud, sest endine Sao Paolo linnapea Geraldo Alckmin, keda peetakse sligisel toimuvatel presidendivalimistel finantsturgude jaoks kdike soodsamaks
kandidaadiks, saavutas oluliste tsentristlike parteide toetuse.

Tlrgis toimus esimene presidendivalimiste jargne keskpanga istung, kus otsustati jatta intressimaarad muutmata. Finantsturud télgendasid seda Erdogani mdju
suurenemisena keskpanga lile, sest kiireneva inflatsiooniga voitlemiseks oleks ilmselt tulnud intressimaarasid tdsta. Hiina majanduses aga on naha aeglustumise
marke ning viimastel kuudel on oluliselt ndrgenenud ka renminbi kurss. Tdendoliselt on oodata uute tariifide kehtestamist Hiina kaupade impordile USA
administratsiooni poolt.

Meie fondi aktsiaportfellis IGpetasid juulikuu parima tulemusega Ladina-Ameerika aktsiad (+9.0%, kdik tootlused on ndidatud eurodes). Vaga hasti laks ka mais
tugevalt langenud Kesk- ja Ida-Euroopa aktsiaturgudel (+7.5%). Arenevate turgude hulgas suhteliselt kasinamapoolseks jai areneva Aasia tulemus (+0.6%) ning
vaga norgaks osutusid taaskord Tirgi aktsiad (-7.4%). Baltikumi aktsiaindeks jai kergelt plusspoolele (0.4%). Arenenud piirkondadest I6petasid nii USA kui
Euroopa aktsiaturud tugeva tulemusega (vastavalt +3.3% ja +3.1%). Jaapan seevastu I6petas nullildhedase tulemusega (+0.2%).

Krediiditurgudel (nt. ettevotete vdlakirjade turg) oli hapukurgihooaeg — uute emissioonide maht oli vdga vaike. Riskimarginaalid liikusid valdavalt allapoole ning
seetOttu I6petasid peamised ettevotete volakirjade indeksid kuu kindlalt plusspoolel. Hea oli kuu pankade voélakirjadele — positiivsete kvartalitulemuste taustal
langes nditeks Deutsche Banki vdlakirjade riskimarginaal. Sentiment oli positiivne ka teiste pankade osas. Ka meie portfellis olevate arenevate turgude
volakirjade jaoks oli tegu vdga tugeva kuuga ja hinnad tdusid.

Madalama riskiga riigivolakirjade intressid kuu jooksul valdavalt tdusid. Saksamaa ja USA valitsuste 10-aastaste vélakirjade intressid kerkisid ca 0.1% vorra.
Augusti alguses toimunud koosolekul jattis USA Foderaalreserv intressid oodatult muutmata, ent septembris on tdenaoliselt oodata jargmist intressimaarade
tdstmist.

Viljavaade
Augusti teisel nadalal suurendasime aktsiaosakaalu tavaparasest kérgemale tasemele. Majanduskasv pusib globaalselt valdavalt tugeval tasemel. Ka ettevotete

teise kvartali tulemuste hooaeg on olnud tugev, eriti USA-s ning see on viinud ka anallilitikute kasumiootused tGusule, tugevdades sentimenti turgudel. Aktsiate
hinnatase on vdlakirjadega vorreldes atraktiivne.

Vahendame llekaalu USA aktsiates neutraalsele tasemele, sest vorreldes teiste regioonidega on USA aktsiate hinnatase muutunud vaga kalliks. Suurendame
arenevate turgude aktsiate osakaalu neutraalsele tasemele. Mdnevorra vaibunud mured kaubandussdja eskaleerumise parast voivad lahivaates viia eeskatt
Aasia aktsiad tdusule.

Volakirjaportfellis oleme intressitdusude suhtes kaitsvalt positsioneeritud ning hoiame portfelli volakirjade keskmist pikkust |Gpptéhtajani lihikesena. Euroopas
on reaalintressid vaga madalad, Saksamaa ning euroala teiste tuumriikide vdlakirjade intressimaarad on makromajanduslike indikaatoritega vorreldes samuti
vaga madalad. Jatkuv majanduskasv ning inflatsiooni aeglane kiirenemine viib meie hinnangul valitsuse vélakirjade intressimaarad aasta teises pooles tdusule.
Lahikuudel on peamiseks riskiks sellele vaatele uute oluliste kaubanduspiirangute kehtestamine, mis vdib negatiivselt mdjutada majanduskasvuprognoose ning
viia intressimaarad langusesse.

Hoolimata juulikuisest langusest on krediiditurgudel sel aastal toimunud riskimarginaalide tGus ning need on joudnud ajalooliste keskmistele oluliselt [ahemale.
Majanduskasv Euroopas on pigem stabiliseerumas ning seetéttu oleme krediiditurgude perspektiivide osas positiivselt meelestatud. Teisel poolaastal on ka
krediiditurgude jaoks oluliseks riskiks kaubandussdja intensiivistumine USA ja Euroopa vahel. Oleme positiivsed ka valitud arenevate turgude volakirjade
perspektiivide osas.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud vGi mone teise indeksi tootluse jargimisega.
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Fondiosaku vaartus vGib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Kdesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole
kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektiga veebilehel www.swedbank.ee/fondid. Tdiendava info saamiseks po6rduge Swedbanki investeerimistoe
poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 voi kiilastage lahimat Swedbanki kontorit.
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