Swedbank Pensionifond V2 (Kasvustrateegia)
31. detsember 2016

Swedbank Pensionifond V2 (Kasvustrateegia) on vabatahtliku kogumispensioni véimaldamiseks
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline
kasv ja seeldbi tdiendava sissetuleku vGimaldamine Fondi investoritele parast nende pensionile
jddmist. Fond investeerib kuni 60% oma varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse ning Ulejaanud
osa volakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe

Asutamisaasta 2003

Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 1.0601 EUR

Fondi varade puhasvaartus 20 600 122 EUR

Haldustasu aastas 1.3%

Sisenemistasu 0.0%

Valjumistasu 1.0%
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Ajalooline tootlus*
aasta algusest 1 kuu 3kuud 1aasta 2aastat 3aastat 5aastat loomisest

Kogutootlus 3.5% 1.2% 2.4% 3.5% 5.9% 12.8% 32.2% 65.7%
Aasta baasil 3.5% 2.9% 4.1% 5.7% 3.9%
Aastane 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Tootlus -39.0% 15.0% 10.6% -4.6% 12.4% 4.2% 6.5% 2.3%
Tootluse standardhélve (viimase 3 a p&hial) 5.8%

Aktsiaportfell Osakaal

Vanguard S&P 500 Index Fund ETF Shares USA 8.6%

Amundi ETF MSCI Europe UCITS ETF 8.3%

Swedbank Robur Access Asien 7.6%

iShares Core S&P 500 ETF (USD) ETF 7.4%

UBS ETF — MSCI EMU UCITS ETF 4.5%

Volakirjaportfell Osakaal

iShares Euro Corporate Bond BBB-BB UCITS ETF 3.2%

Deposit - Swedbank AS (EUR) 3.2%

iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 3.0%

iShares Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged 2.9%

Allianz Euro Oblig Court Terme ISR | 2.6%

Swedbank

Madalam risk K&rgem risk
Vaiksem voimalik tulu K&rgem vdimalik tulu

1 2 3 4 5 6 7

Skaalal toodud kategooriad pdhinevad Fondi vara vaartuse
k&ikumisele viimase viie aasta jooksul.

4.9% 57.3% Aktsiad
9.1%

28.7% Volakirjad

28.7% 57.3%
9.1% Raha ja deposiidid
4.9% Kinnisvara
33.4% Euroopa
4.2%

‘ 33.3% USA
« m 13.2% Arenev Aasia
8.4% 33.4%

8.4% Kesk- ja Ida-
Euroopa
®m 5.7% Jaapan

m 4.2% Ladina-Ameerika
33.3%
m 1.8% Baltikum

‘ 48.4% Euroopa

18.5% 22.1% Kesk- ja Ida-
48.4% Euroopa

18.5% Baltikum

22.1%
m 11.0% Globaalne

EUR 65.8%
usb 21.0%
SEK 8.1%
GBP 3.4%
CHF 1.5%
DKK  0.1%
PLN 0.1%

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid. Taiendava



info saamiseks po6rduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 vdi kiilastage lahimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond V2 tootlus oli detsembris 1.2% ning tootlus aasta algusest on 3.5%.

Turuiilevaade

Detsember oli meie pensionifondi investeeringute jaoks valdavalt positiivne kuu, sealjuures Ladne-Euroopa aktsiad vditsid vaartuses koguni 5,8%. Aktsiaturgudel
valitsenud positiivsete meeleolude kdrval jatkus tdusuruumi ka vélakirjade hindadele. Vottes aga 2016. aasta tervikuna kokku, vdib 6elda, et aasta polnud kaugeltki
oma alguse nagu. Ulimalt pessimistlikes meeleoludes jaanuariga alanud ning péris rédmsameelse detsembriga |8ppenud investeerimisaasta tootlus jdudis meie
pensionifondi jaoks igati hea ja fondi strateegiaga kooskdlas oleva aastatulemuse tasemele.

Detsembris oli finantsturgude fookuses Euroopa ja USA keskpankade tegevus, mdlemalt oodati uusi rahapoliitilisi samme. Féderaalreservi tegevuse osas olid
analtitikud eelnevalt selgele konsensusele jdudnud — oodati baasintressimdara t&stmist 0,25% vdrra. Samas Euroopa Keskpank ei teinud seekord just palju, et
investorite eelhddlestust enne detsembrikuist istungit suunata. Seetdttu pisis 6hus ka suurem dllatusvdimalus.

USA presidendivalimiste jargselt valitses globaalsetel finantsturgudel jatkuvalt positiivsus. Suurenenud maaramatuse asemel keskendusid investorid oodatavalt
hoogustuvatele infrastruktuuri investeeringutele USA-s, ettevotete maksumdaarade vGimalikule langusele ning ettevotete paranevatele rahavoogudele. Aktsiaturgude
tousu ei suutnud vaarata ka kuu keskel baasintresse tdstnud Foderaalreserv. Turgude jaoks siiski pisut dllatuslikult tdstsid Foderaalreservi ametnikud oma keskmist
intressiprognoosi 2017. aastaks seniselt kahelt intressitusult kolmele. Prognoosi muutust toetavad ka USA majanduskasvu tugevad naitajad. Viimane ISM-i ostujuhtide
uuring viitas jatkuvale optimismi kasvule to6stussektoris. Positiivsust kumas ka uuringu alamkomponentidest — naiteks uute tellimuste mahud suurenesid margatavalt.
Euroala fookus oli detsembri alguses Itaalias, rahvahdaletusel. Viimase tulemusena liikati tagasi pohiseaduse muudatusettepanekud ning peaminister Matteo Renzi
astus tagasi. Turgude reaktsioon siindmusele oli ootamatult rahulik ja kiirelt moodustati uus valitsus Paolo Gentiloni juhtimisel. Poliitiliste jdudude koalitsioon uue
valitsuse selja taga on sama, mis eelmiselgi kabinetil. Itaalia valitsuse v&lakirjade riskimarginaal kuu jooksul isegi vahenes, osalt tanu poliitilise patiseisu drajaamisele
ning osalt kindlasti ka Euroopa Keskpanga vélakirjade ostuprogrammi pikendamisele.

Euroopa pangandussektor pisis jatkuvalt tdhelepanu keskmes. Nurjus plaan kaasata erakapitali Itaalia vanima panga Monte dei Paschi aktsiakapitali suurendamiseks
ning tGenaoline on riikliku abi vajadus. Positiivne oli aga Deutsche Bank’i ning USA justiitsministeeriumi vahel saavutatud kokkulepe esialgsest marksa vadiksema
kahjutasu ja trahvi suuruse osas (kokku 7,2 miljardit dollarit).

Makromajanduslikud indikaatorid euroalal valdavalt tugevnesid ja viitasid aktiivsuse kasvule — té0stusektori ostujuhtide kindlustunde indeks tdusis 54,9 punktini.
Tugevnes sentiment ka teenindussektoris. Jaemuligi kasv Uletas ka majandusanaliittikute ootusi, samuti nditas tugevat tdusu uute autode registreerimine.

Euroopa Keskpank otsustas pikendada volakirjade ostuprogrammi tdhtaega 2017. martsilt detsembrini, mis on oodatust pikem. Samas aga vahendati igakuiste ostude
mahtu 80 miljardilt eurolt 60-le. Kokkuvdttes ei tekitanud Euroopa Keskpanga otsused turgudel suuri liilkumisi.

Hiina majandusstatistika jai suhteliselt stabiilsele tasemele — Caixini toostussektori ostujuhtide sentimendi indeks koguni tugevnes detsembris, lletades ka
majandusanaliititikute ootusi. Kinnisvaraturg suuremates linnades oli stabiilne. Jaemuugi kasvutempo kiirenes monevdrra. Jatkuvalt pusib hus v8imalus, et uus USA
administratsioon kehtestab sisseveotariifid mdnede riikide, eeskatt Mehhiko ja/vdi Hiina kaupadele v3i teatud kaubagruppidele.

Detsembris oli meie fondi aktsiaportfelli tugevaimaks regionaalseks turuks senise aasta jooksul suhteliselt tagasihoidlikult esinenud Laane-Euroopa (+5,8% kdik
tootlused on ndidatud eurodes). Vaga korraliku tulemusega I8petasid ka Kesk- ja Ida-Euroopa (sh. Tirgi) aktsiad, mis tugevnesid 5,4%. USA aktsiaturud tSusid 2,3% ning
Jaapani aktsiad 1,5%. Baltikumi aktsiaturud jaid plusspoolele 2,2%-ga. Meie fondi varaklassidest parima aastatulemuse (+35%) saavutanud Ladina-Ameerika aktsiad
tugevnesid detsembris 1,4%. Miinuspoolele jaid detsembris vaid areneva Aasia aktsiad (-1,6%), mille aastatootlusele (+8,6%) pole siiski pShjust midagi ette heita.

Meie fondi pdhilised v&lakirjavaraklassid tugevnesid detsembris. Sealjuures langesid madala riskiga vélakirjade Intressimaarad ja riskipreemiad nii investeerimisjargu
reitinguga kui ka sellest madalama kvaliteediga volakirjade jaoks. Saksamaa 2-aastase riigivolakirja intressimaar langes detsembris 4 baaspunkti ning 10-aastase
riigivlakirja intressimaar langes 7 baaspunkti. Sealjuures detsembri I8pus tegi esimene kdigi aegade madalusrekordi (-0,84%), mille taga polnud siiski mitte niivord
fundamentaalsed kuivérd ndudluse-pakkumisega seotud pohjused. Nii Euroopa keskpanga istungil otsustatu, aga ka ostumeeleolu aktsiaturgudel jattis oma positiivse
jalje riskantsematele v&lakirjadele. Fondi vdlakirjaportfelli peamistest varaklassidest tugevnesid Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevdtete vélakirjad 0,7% ning
Eurodes denomineeritud arenevate turgude volakirjad 1,0%.

Viljavaade

Jatkame tavaparasest kdrgema aktsiate osakaaluga fondis. Véljavaated majanduskeskkonna jark-jargulise normaliseerumise osas (inflatsioon, majanduskasv) on
aktsiaturge toetavad. Seda isegi juhul, kui keskpangad stiimulmeetmeid tasapisi koomale tdmbavad. Globaalselt on ka ettevotete kasumikasv ning positiivsemaks
muutuvad analtitikute ootused aktsiaturge toetavad. Samuti on positiivne USA uue administratsiooni plaan vdhendada ettevtete maksumadrasid ning suurendada
investeeringuid infrastruktuuri.

Regionaalselt eelistame USA aktsiaid arenevate turgude aktsiatele. Esimesi toetab véimalik maksureform, samas kui arenevate turgude perspektiivist on ebasoodsad
vGimalikud USA uue administratsiooni poolt kehtestatavad kaubanduspiirangud.

Vélakirjaportfellis hoiame intressimaarariski suhteliselt tagasihoidlikul tasemel, s.t. jatkuvalt eelistame luhema tahtajaga vdlakirju. Inflatsioon on globaalselt
kiirenemistrendis ning see mojutab vélakirjaintresse tdusu suunas. Eelistame euroala ettevotete investeerimisjargu ning investeerimisjargu alumise piiri Iahedal olevaid
volakirju. Neid varaklasse toetavad Euroopa Keskpanga vdlakirjade ostuprogramm ning majanduskasvu stabiliseerumine Euroopas. Hoiame valikuliselt ka atraktiivset
riski-tulu kombinatsiooni pakkuvaid arenevate riikide eurodes ja dollarites nomineeritud volakirju.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v&i mdne teise indeksi tootluse jérgimisega.

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid. Taiendava
info saamiseks poorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 v®i kiilastage lahimat Swedbanki kontorit.



