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Swedbank Pensionifond V2 (Kasvustrateegia) on vabatahtliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud
lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasv ja seelabi
tdiendava sissetuleku vdimaldamine Fondi investoritele parast nende pensionile jaamist. Fond
investeerib kuni 60% oma varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse ning lilejddanud osa vdlakirjadesse,
rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe

Asutamisaasta 2003

Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 1.01150 EUR

Fondi varade puhasvaartus 18 955 435 EUR

Haldustasu aastas 1.3%

Sisenemistasu 1.0%

Valjumistasu 1.0%

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
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aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2aastat 3 aastat 5 aastat loomisest
Tootlus* 1.0% -4.2% -6.8% 1.3% 12.3% 16.4% 27.3% 58.1%
Aasta baasil 1.3% 6.0% 5.2% 4.9% 4.0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Tootlus* 6.1% -39.0% 15.0% 10.5% -4.6% 12.4% 4.2% 6.5%
Aktsiaportfell Osakaal
Vanguard S&P 500 Index Fund ETF Shares USA 6.6%
Swedbank Robur Indexfond Asien 6.4%
iShares Core S&P 500 ETF (USD) ETF 5.6%
UBS ETF — MSCI EMU UCITS ETF 4.1%
XACT OMXS30 3.9%
Volakirjaportfell Osakaal
Bluebay Inv Grade Bond Fund 5.0%
iShares Barclays Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged  5.0%
Lithuania EUR 0.30% 20.05.2018 2.1%
Deposit - Swedbank AS (EUR) 1.6%
Latvia T-bond due 21.11.19 1.4%

Swedbank

Madalam risk Korgem risk
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Skaalal toodud kategooriad p&hinevad Fondi vara vdartuse
kaikumisele viimase viie aasta jooksul.
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* Fondiosaku vaartus vib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kisiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks péorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kil 8.30-18.00 v&i kilastage ldhimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond V2 tootlus oli augustis -4.2% ning tootlus aasta algusest on 1.0%.

Turuilevaade

Augustikuus valitsesid finantsturgudel viimaste aegade nérviliseimad meeleolud ning suur osa aktsia- ja vGlakirjaturgudest langes. Meelestatust muutis kehvemaks
Hiina valuuta minidevalveerimine, arvatavalt Idhenev Foderaalreservi intressitdus, aeglustuv majanduskasv Hiinas ning jatkuvalt kdrge volatiilsus Hiina aktsiaturul.
Eriti suure surve alla sattusid arenevate turgude aktsiad ning madalama krediidikvaliteediga vdlakirjad.

Hiina majanduse aeglustumise tdttu pdorati suurt tdhelepanu avatud majandusega Saksamaa majandusstatistikale. Saksa IFO suurettevdtete sentimendi indikaator
osutus ootamatult tugevaks — paranes ettevStete hinnang praegusele majanduskeskkonnale. Euroala 2. kvartali SKT tugevnes kiill pisut vdhem, kui analtutikud
ootasid, kuid kasvas siiski eelmise aasta sama perioodiga vorreldes 1,2% vdrra. Aasta esimeses kvartalis oli kasvutempo 0,2% vdrra ndrgem. Erinevatel hinnangutel ei
ole Hiina majanduse aeglustumise mdju Euroopa kasvule vaga suur ning seda tasakaalustavateks faktoriteks on langenud nafta hind ning nork euro. Euroala
tootmissektori ostujuhtide sentimendi indeks jdi eelmise kuuga vorreldes sisuliselt samale, endiselt kasvule viitavale tasemele (52,3 punkti). Septembri alguse
rahapoliitika komitee istungi jargsel pressikonverentsil andis Euroopa Keskpank siiski teada nii majanduskasvu kui inflatsiooni karbitud valjavaadetest. Keskpanga
presidendi sdnul polevat ka vélistatud, et ldhikuudel ndaeb euroala miinusmargiga inflatsiooninumbreid. See muutis USA ja Euroala keskpankade rahapoliitika
hetkesuunad veelgi lahknevamaks. Uudise mdjul euro kurss dollari suhtes ndrgenes, olles siiski augustikuu jooksul tugevnenud 2,1%.

USA tootmissektori ostujuhtide sentiment n&rgenes mdnevdrra — ISM indeks langes 52,7 punkti tasemelt 51,1 punktini. Teenindussektori ostujuhtide sentimendi
indeks ndrgenes samuti, kuid pusib siiski jatkuvalt vdga tugeval tasemel (59 punkti). Jatkusid positiivsed trendid t66turul — septembri alguses avaldatud statistika
p&hjal suurenes tookohtade arv USA majanduses augustis 173 000 vorra. Todkohtade arvu kasv oli kill viimaste kuude ndrgim, ent samas jatkus t66puuduse
vahenemine ning modnevdrra kiirenes palgakasv.

Investorite jaoks liks olulisemaid fookuspunkte oli augustis Hiina majandus. Augusti alguses avaldatud Caixin’i ostujuhtide sentimendi indeks langes viimase kolme
aasta madalaimale tasemele (47,3 punkti). Hiina keskpanga otsus langetada renmimbi kurssi dollari suhtes kahel paeval kokku pisut tle 3% md&jus samuti turgudele
Sokina, saates aktsiaturud Ule maailma langusesse. Kardeti, et renmimbi ndrgenemise jatkumine md&jutab negatiivselt muu maailma majanduskasvu ning langetab
veelgi niigi ndrka inflatsioonitempot.

Meie fondi aktsiaportfelli suurima languse osaks said arenevate regioonide aktsiad. Ladina-Ameerika aktsiad ndrgenesid 12,1% (kdik tootlused on naidatud eurodes).
Areneva Aasia aktsiad kukkusid 11,4% ning Ida-Euroopa aktsiaturud 10,8%. Palju maha ei jaanud ka arenenud piirkondade aktsiad — Ldane-Euroopa aktsiaindeks
langes 8,4%, USA aktsiaindeks 7,8% ning Jaapani aktsiad 7,5%. Baltikum on olnud sel aastal ks tugevamaid regionaalseid aktsiaturge ning ka augustis oli tootlus
teistega vorreldes hea (+0,02%).

Augusti esimeses pooles vahendasime taktikaliselt fondi aktsiaosakaalu — see otsus aitas monevdrra vahendada aktsiaturgude languse md&ju fondile. Regionaalselt
eelistasime Rootsi aktsiaid, mis kukkusid kuuga pisut véahem kui teised aktsiaturud.

Volatiilsus finantsturgudel ei jatnud puutumata ka vélakirjaturge — august osutus suurele osale vélakirjavaraklassidest negatiivseks. Saksamaa 2-aastase riigivGlakirja
intressimaar tousis 3 baaspunkti ja 10-aastase riigivolakirja intressitase t8usis 15 baaspunkti. Markimisvaarselt kasvasid nii investeerimisjargu kui ka sellest madalama
kvaliteediga vélakirjade riskipreemiad. Intressiméaarasid ning riskimarginaale mojutas muuhulgas ootus, et USA Foderaalreserv alustab rahapoliitika karmistamist ning
tostab veel sel aastal — pole vilistatud, et juba septembris — baasintresse. Riskantsemaid vdlakirju md&jutasid ebakindlamaks muutunud majanduse valjavaated.
Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevotete vélakirjade indeks kaotas kuuga 0,4%. Eurodes denomineeritud arenevate turgude vélakirjade indeks jdi kuu kuu
algusega vorreldes samale tasemele.

Lahiaja véljavaade

Hoiame aktsiaosakaalu fondi portfellis jatkuvalt neutraalsest madalamal tasemel. Meie likviidsusvoogude mudel muutus aktsiaturgude suhtes ebasoodsamaks,
samuti on ndrgenenud mitmed tehnilised indikaatorid. Oluliseks riskiks aktsiaturgudele on meie hinnangul suhteliselt tGendoline v8imalus, et USA keskpank t&stab
septembris baasintresse. Olulise riskina ndeme ka jatkuvat majanduslikku ebastabiilsust Hiinas. Septembri alguses miilisime seni regionaalses llekaalus olnud Rootsi
aktsiad, sest meie likviildsusmudel muutus Rootsi aktsiaturu suhtes vahemsoodsamaks.

Volakirjaportfellis oleme ettevaatlikult meelestatud ettevdtete krediidivaraklassi osas — toorainehindade langusest pdhjustatud stress ning kasvav pankrottide arv
USA energiasektoris vdib Ule kanduda ka teistesse sektoritesse ning regioonidesse. Varaklassi ei soosi meie hinnangul kasvav ebakindlus Hiina majanduse osas.
Oleme suhteliselt ettevaatlikud ka intressimaara riski osas. Euroala tuumriikide (Saksamaa, Prantsusmaa, Holland) pikema tdhtajaga valitsuse vdlakirjade
intressimaarade osas on meie hinnangul lihikeses perspektiivis intresside tdusu ja languse risk tasakaalus. Intresside langust toetavad langenud toorainehinnad ning
mdnevdrra aeglustuv globaalne majanduskasv, mis toovad tGendoliselt endaga kaasa langeva inflatsioonitempo euroalal. Samuti pole vilistatud, et Euroopa
Keskpank vGib vajadusel votta kasutusele tdiendavaid rahapoliitilisi stiimulmeetmeid — nditeks suurendada valitsuse vdlakirjade ostuprogrammi mahtu v&i pikendada
selle kestust. Teisalt on pikaajaliste volakirjade intressitase jatkuvalt vdga madal ning vdhegi positiivsemate majandusuudiste korral soodsaks pinnaseks
intressitasemete tdusule.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v3i m&ne teise indeksi tootluse jargimisega.

* Fondiosaku vaartus v3ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks pdorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 v&i kiilastage Idhimat Swedbanki kontorit.



