Swedbank Pensionifond V2 (Kasvustrateegia)

31. august 2012

Swedbank Pensionifond V2 (Kasvustrateegia) on vabatahtliku kogumispensioni vGimaldamiseks loodud
lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasv ja seeldbi

tdiendava sissetuleku vdimaldamine Fondi investoritele pdrast nende pensionile jaamist.

Fond

investeerib kuni 60% oma varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse ning lilejadnud osa vodlakirjadesse,
rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.

Fondivalitseja

Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2003
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.86866 EUR
Fondi varade puhasvaartus 16 194 601 EUR
Standardhalve (arvutatud 3 aasta pdhjal) 6.8%
Haldustasu aastas 1.3%
Viljalaskmistasu 1.0%
Tagasivotmistasu 1.0%
Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
1.20
1.08
0.96
0.84
0.72
0.60
11.2003 10.2004 09.2005 08.2006 07.2007 06.2008 05.2009 04.2010 03.2011 02.2012
aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2 aastat 3 aastat 5 aastat loomisest
Tootlus* 8.3% 0.4% 5.5% 8.9% 9.3% 20.1% -19.0% 35.9%
Aasta baasil 8.9% 4.5% 6.3% -4.1% 3.5%
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Tootlus* 14.7% 22.5% 12.9% 6.1% -39.0% 15.0% 10.5% -4.6%
Aktsiaportfell Osakaal
Lyxor Eastern Europe Index ETF 7.5%
MSCI Europe Source ETF 6.8%
GAM Star US All Cap Equity Fund 5.2%
SSGA USA Index Equity Fund 5.1%
Morgan Stanley Europe Equity Alpha Fund 4.2%
Volakirjaportfell Osakaal
PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 8.2%
iShares Markit iBoxx € Corporate Bond Fund 5.6%
Bluebay Inv Grade Bond Fund 5.5%
Bluebay EM Corp Bond Fund 2.2%
Blackrock Global High Yield Bond Fund 2.1%
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* Fondiosaku vaartus v&ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vilisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib pShjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu vdi kahanemist.
Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid vdi kiilastades ldhimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatdétaja vdi investeerimisndustajaga telefonil

+372 613 1606.
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Swedbank Pensionifond V2 tootlus oli augustis 0,4% ning tootlus aasta algusest on 8,3%.

Augustikuu m66dus finantsturgudel vordlemisi rahulikult ja investorid olid oluliste poliitiliste otsuste ja sindmuste puuduses valdavalt draootavas meeleolus. Ehkki
riskivotmise isu turgudel enamjaolt tusis, ei toonud see kaasa olulist raha valjavoolu riskivabamatest varaklassidest. Fookus pusis Euroopa Keskpanga (EKP)
tegevusel. Eriti parast keskpanga president Draghi vdga joulist sdnavéttu juuli 18pus, kus lubati euro plsimajaamist misiganes hinnaga, olid turgude ootused augusti
alguse regulaarsele keskpanga istungi tulemustele Ules koetud. Istungilt ei tulnud aga ei uut baasintresside langetamist ega ka konkreetset plaani, kuidas
probleemriikide kdrgustes pisivaid intressimdarasid riikidele jdukohasematele ja jatkusuutlikumatele tasemetele tuua. Kuu jooksul on hakanud ilmnema, et
téendolisem on vaga piiratud sekkumine turgudele, s.t. kuni kolmeaastaste volakirjade ostmine teiseselt turul. Vastavad turuootused tdid ca. 120-150 baaspunkti
allapoole nii Itaalia kui Hispaania lihemate tdhtaegade intressimdarad, jattes aga pikemate tdhtaegade intressimaarad endistesse kdrgustesse.

Globaalne majanduskonjunktuur pisis valdavalt norgal tasemel — Euroopa tddstussektori ostujuhtide usaldusindeksid osutasid jatkuvale tootmisaktiivsuse
kahanemisele. Uldise negatiivsuse taustal vdis positiivseks liigitada ootusi iiletanud Saksamaa, Prantsusmaa ja Inglismaa ostujuhtide indeksid, mis osutasid
langustempo aeglustumisele td6stussektoris. Ameerika Uhendriikides on majanduskeskkond m&nevérra tugevam, kui Euroopas, ent tédkohtade arvu visa kasv on
sealgi suureks probleemiks ning see vdib kaasa tuua Foderaalreservi poolse jarjekorras kolmanda finantsvarade ostu programmi.

Aktsiaportfelli parima tootlusega regiooniks oli Ida-Euroopa (+4,7%, k&ik tootlused on eurodes), arenevatest piirkondadest ldks hasti ka Baltikumil (+1,9%), seevastu
nii Venemaa (-0,9%), Areneva Aasia (-2,8%), kui ka Ladina-Ameerika (-2,6%) aktsiate tootlused jaid miinuspoolele. Arenenud regioonidest ldks hasti Ladne-Euroopa
aktsiatel (+2,0%), napilt plusspoolele jaid ka USA aktsiad (+0,1%), miinuspoolele jai aga tootlus nii Jaapani (-2,8%) kui ka Rootsi (-1,7%) aktsiatel.

Volakirjaturgudel kahanesid nii investeerimisjargu kui ka madalama kvaliteediga volakirjade riskipreemiad. Meie fondi portfellide varaklassidest jdi positiivsele
poolele euroala ettevStete investeerimisjargu reitinguga vélakirjade tootlus (+0,9%) ja eurodes nomineeritud arenevate turgude valitsuste vélakirjade tootlus
(+1,7%). Suhteliselt riskivabad intressimaarad téusid pisut — Saksamaal nii 2a kui 10a tidhtaeg +5 baaspunkti.

Fondi portfellis olime llekaalutud Laane-Euroopa aktsiates, seda just eelkdige suhteliselt soodsa hinnataseme tottu. Hoolimata poliitilistest riskidest osutus otsus
tulutoovaks.

Ettevaates ootame, et september kujuneb finantsturgudel marksa siindmusterikkamaks ja seetdttu ka volatiilsemaks. Hoiame jatkuvalt aktsiate osakaalu neutraalsest
kdrgemal tasemel. Aktsiate hinnatase on vélakirjadega vorreldes jatkuvalt atraktiivne ning globaalne likviidsus jatkas kasvu. Ootame aasta teisel poolel ka maailma
majanduse kasvutempo taaskiirenemist. Riskid aktsiaturgudele on taas peamiselt poliitilise iseloomuga — jatkuvalt puudub selgus Euroopa Keskpanga vélakirjaostude
kava osas ning Giha enam hakkab fookusesse tdusma ka USA presidendivalimiste tulemuste vdimalik m&ju majandusele.

Eelistame jatkuvalt Euroopa aktsiaid teistele regioonidele, kuna selle piirkonna aktsiad hindavad sisse meie poolt prognoositust margatavalt ndrgemat
majanduskasvu. Sentiment on muutunud mdnevdrra soodsamaks ka arenevate turgude osas ning seet&ttu vahendasime alakaalu nendes varaklassides.

Oleme positiivsed ka riskantsemate volakirjavaraklasside perspektiivide osas — riskipreemiad kajastavad meie hinnangul adekvaatselt ettevotete finantsriske ning
investorite liikkumine k&rgema intressitasemega varaklassidesse peaks tooma kaasa krediidiriskiga volakirjade intressimarginaalide alanemise vorreldes
finantsturgude ,turvasadamateks” peetavate vdlakirjadega. Saksamaa ja teiste euroala vdlakriisi epitsentrist valjaspool asuvate riikide volakirjade tootlused ei
peegelda meie hinnangul adekvaatselt ei krediidiriski ega inflatsiooni kiirenemise vGimalust ning seetdttu oleme euroala vdlakirjade varaklassi neutraalse tasemega
vorreldes investeeritud margatavalt vdiksemas mahus.

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib pohjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu v6i kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid v&i kiilastades ldhimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatédtaja vdi investeerimisndustajaga telefonil
+372 613 1606.



