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Investeerimispdhimotted

Swedbank Pensionifond V2 pohieesmargiks on taiendava tulu vdimaldamine fondi
osakuomanikele parast nende pensionile jaamist. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks
on stabiilne kapitali kasv pikema aja ]OOkSU| Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka

vali vélakirjadesse rahaturu-instrumentidesse  ja muudesse
varadesse.

Fond on mdeldud Eesti residendist erainvestorile pikaajaliseks in imiseks, sest talle
laienevad pensionifondidele méeldud tulumaksusoodustused.

Uldandmed

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Katrin Rahe

Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606

www.swedbank.ee/fondid
Asutamisaasta 2003

0.79779 EUR
15407 492 EUR

Fondiosaku puhasvéaartus (NAV)
Fondi varade puhasvéaartus

Haldustasu aastas 1.3%
Valjalaskmistasu 1.0%
Tagasivotmistasu 1.0%
Standardhalve (arvutatud 3 aasta pdhjal) 13.5%

Fondi tootlus*
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~— Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
aasta algusest| 1 kuu | 3 kuud |1 aasta|2 aastat| 3 aastat|5 aastat| loomisest
Tootlus* -5.1% -4.4% | -5.7% | 0.4% [ 10.3% [ -15.3% [ -13.6% | 24.8%
Aasta baasil 0.4% | 50% | 5.4% | -2.9% | 2.9%
[ 2004 [ 2005 | 2006 [ 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 |
Tootlus* | 147% [225%[12.9% | 6.1% [-39.0% [ 15.0% | 10.5% |

Fondijuhi kommentaar

Swedbank Pensionifond V2 tootlus oli augustis -4,4% ning tootlus aasta algusest on -5,1%.
August oli finantsturgudel véga stindmusterohke, kuid palju head see investoritele kaasa ei
toonud. Olulisima mérksénana lisandus euroala kriisile majanduslanguse oht arenenud
riikides. Euroopa Finantsstabiilsusfondi mandaadi suurendamine juuli keskel ei toonud
turgudele oodatud kergendust ja Euroopa Keskpank sekkus jouliselt tugiostudega
volakirjaturgudele. Lisaks jatkus makronaitajate ndérgenemine. Kui euroala perifeerias toimuv
majanduslangus ei tule enam kellelegi tllatusena, siis kasvu oluline ndrgenemine Saksa- ja
Prantsusmaal on margatavalt tdsisem probleem. Eelarvekérbete tegemine ja turgutussustid
majanduskasvu hoogustamiseks on aga Usnha vastandlikud sihid. Pilt USAs on kill pisut
parem, kuid septembri alguses avaldatud oodatust ndrgem tootururaport viitas pikaajalise
struktuurse té6puuduse ohule, mis vdib majanduse juba pikemaks ajaks vinduma jatta.

Koik eelnev viis augustis pea koik riskantsed varaklassid langusele. Aktsiaturgude kukkujate
eesotsas oli Euroopa — arenenud Euroopa kukkus 10,2% (eurodes mdddetuna), Ida-Euroopa
koguni 12,7%. Hoolimata tugevamast majanduskasvust laksid langusega kaasa ka arenevad
turud — Venemaa (-13,7%), Arenev Aasia (-9,8%) ja pisut vahem kannatanud Ladina-
Ameerika (-5,6%). Ka USA aktsiaturud I6petasid kuu kdigest iihekohaliste langusnumbritega
(-5,8% eurodes). Tanu turvasadamat otsivatele rahavoogudele oli vélakirjaturgudel kuu
taaskord vaga positiivne baas-euroalal ja seda eelkdige liihemate tahtaegade eestvedamisel
(Saksamaal 2a intress -46bp ja 10a -35bp). Nutavad krediidipreemiad t6usid nii parema kui
kehvema kvaliteediga vdlakirjade jaoks véga jérsult. Kuid ténu intressitaseme ildisele
langusele I8petasid investeerimisjargu ettevétete vélakirjad kuu vaid kerges miinuses (-
0,5%) ja arenevate turgude valitsuste vélakirjad suisa plusspoolel (+0,3%).

Fondi portfellis olime aktsiaturgude osas alakaalus. Hindame aktsiaturgude véljavaateid
jatkuvalt ndrgaks, sest uue majandussurutise tdendosus on kasvamas. Samas pole tanu
atraktiivsetele hinnatasemetele ja véimalikele poliitilistele otsustele valistatud ka
kergendusrallid. Volakirjaturgudel oleme krediidivaraklassi osas endisest mdnevérra
positiivsemalt meelestatud, sest riskimarginaalid on muutumas investoritele Usnagi
atraktiivseteks.
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Vélakirjaportfell regioonide jargi
Laane-Euroopa [N 33.4%
Arenevad turud [N 7.7%
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Portfell valuutade jargi
EUR [ 51.8%
usD [l 12.1%
Sex I 3.1%
JPY | 1.8%
LVL | 1.0%

DKK | 0.2%

Suurimad investeeringud

Aktsiad Osakaal
SSGA USA Index Equity Fund 7.3%
GAM Star US All Cap Fund 4.4%
SSGA Tracks Pan Euro 4.0%
Lyxor ETF Eastern Europe Index 3.8%
DB x-Trackers MSCI Europe Index ETF 3.5%
Vélakirjad Osakaal
PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 7.8%
DB x-Trackers iBoxx € Sov 3-5Y TR Index ETF 5.7%
Bluebay Inv Grade Bond Fund 5.3%
iShares iBoxx Euro Corporate Bond 4.9%
DB x-Trackers iBoxx € Sov 1-3Y Index ETF 3.7%

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmls(e perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on
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