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Investeerimisp8himdtted

Swedbank Pensionifond V2 pohieesmargiks on taiendava tulu vdimaldamine fondi
osakuomanikele parast nende pensionile jaamist. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on
stabiilne kapitali kasv pikema aja jooksul. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka
valismaistesse vdlakirjadesse, aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse.
Fond on mdeldud Eesti residendist erainvestorile pikaajaliseks in imiseks, sest talle
laienevad pensionifondidele mdeldud tulumaksusoodustused.

Uldandmed

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe

Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606

www.swedbank.ee/fondid
Asutamisaasta 2003

0.83530 EUR
16 115453 EUR

Fondiosaku puhasvéaartus (NAV)
Fondi varade puhasvaartus

Haldustasu aastas 1.3%
Vaéljalaskmistasu 1.0%
Tagasivotmistasu 1.0%
Standardhalve (arvutatud 3 aasta pdhjal) 13.4%

Fondi tootlus*
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Tootlus* -0.6% -1.2%] -04% | 65% | 22.2% [ -13.8% | -6.4% | 30.7%
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[Tootius* | 147% [225%[12.9%] 6.1% | -39.0% | 15.0% | 10.5% | |

Fondijuhi kommentaar

Swedbank Pensionifond V2 tootlus oli juunis -1,2% ning tootlus aasta algusest on -0,6%.
Juunikuu méddus finantsturgudel mittesuviselt arevas meeleolus. Turge hoidsid rahutuna nii
Kreeka vélakriisi vindumine kui ka aeglustuv globaalne majanduskasv. Esimene mdjutas
tugevalt investorite riskiisu ning suunas neid turvalisemate investeeringute manu (nt. Saksamaa
riiklikud volakirjad). Kuu IGppes siiski positivsemas meeleolus — Kreeka parlament avaldas
valitsusele usaldust ning kiitis heaks uued kokkuhoiumeetmed. Ka jouti Prantsuse ja Saksa
suurpankade abil lahemale kokkuleppele erasektori osaluse suhtes uues paastepaketis. Seega
pole enam otseseid takistusi jarjekordse finantsabi eraldamiseks Kreekale nn. Troika (EKP,
Euroopa Komisjon, IMF) poolt. Majanduskasvu valjavaateid ndrgendas taas tdusule poérdunud
USA todpuudus, kuid pisut leevendasid viimastel kuudel kukkunud nafta hind ning kuu 18pus
téusule podrdunud USA tddstustoodangu indeks.

Turud peegeldasid neid stindmuseid ilmekalt — kuu algusest kestnud langus aktsiates po6rdus
viimasel nadalal tugevaks tdusuks. Parima tootlusega oli Jaapan (+0,46% eurodes mdddetuna),
sealseid aktsiaid toetas toostussektori oodatust kirem maavarinajargne taastumine. Venemaa
turg (-0,98%) pidas tanu kullaltki odavatele hinnatasemetele samuti hésti vastu. Kesiseimat
tootlust néitasid Rootsi aktsiad (-6,23%). Ulejadnud suuremate aktsiaturgude tootlused jaid -3%
lahistele. Euro dinaamika oli sarnane — kuu alguse langus poérdus tdusuks ning kuu I8ppes
kergelt plusspoolel.

Euroala baasvoélakirjaturud olid kuu alguses investoritele selgeks turvasadamaks, kuu I6pus
hakati sealt tasapisi valjuma, kuid kuu tootlused jéid siiski positiivsele poolele. Euroala perifeeria
ja ka ettevotete volakirjade krediidipreemiad tousid Kreeka sundmuste mdjul péris oluliselt ja
pole veel paris rahunenud. Arenevate turgude valitsuste vdlakirjad |6petasid kuu napi plussiga.
Fondi portfellis vahendasime pisut aktsiate alakaalu Areneva Aasia osas. Osalesime ka Elering'i
vélakirjaemissioonis.

Lahitulevikus ootame aktsiaturgude ndrkuse jatkumist. Ehkki hinnatasemed on killaltki
atraktiivsed, on analliutikute ootused aeglustuva majanduskasvu valguses liga optimistlikud ja
voiks oodata nende allapoole korrigeerimist.
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Portfell valuutade jdrgi
EUR [ 80.0%
usD [l 12.7%
SEK 1 2.7%
JPY | 1.8%
EEK | 1.6%
LVL | 1.0%
DKK | 0.2%

Suurimad investeeringud

Aktsiad Osakaal
SSGA USA Index Equity Fund 7.4%
GAM Star US All Cap Fund 4.6%
SSGA Tracks Pan Euro 4.3%
DB x-Trackers MSCI Europe Index ETF 3.8%
Lyxor Eastern Europe Index ETF 3.2%
Vélakirjad Osakaal
PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 7.4%
DB x-Trackers iBoxx € Sov 3-5Y TR Index ETF 6.5%
Bluebay Inv Grade Bond Fund 5.1%
DB x-Trackers iBoxx € Sov 1-3Y Index ETF 3.7%
iShares iBoxx Euro Corporate Bond 3.7%

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on
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