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30. aprill 2015

Swedbank Pensionifond V3 (Aktsiastrateegia) on vabatahtliku kogumispensioni vdimaldamiseks loodud
lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasv ja seeldbi
tdiendava sissetuleku vdimaldamine Fondi investoritele pdrast nende pensionile jdamist. Fond
investeerib kuni 100% oma varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse.
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* Fondiosaku vaartus vaib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks poorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 voi kiilastage Idhimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond V3 tootlus oli aprillis -0.5% ning tootlus aasta algusest on 12.5%.

Turuillevaade

Valdav enamus peamisi aktsiaturge I8petasid aprillikuu plusspoolel. Euro tugevnes (+4,6% USA dollari suhtes) ning euroala valitsuste vdlakirjade intressimaarad
tdusid jarsult, s.t. hinnad kukkusid. Taas oli fookuses Kreeka — abiprogrammi tile peetavad labirdakimised kulgevad jatkuvalt tle kivide ja kandude. Kuu I&pus turgude
optimism kokkuleppe vdimalikkuse osas kasvas ning Kreeka aktsiate ja vdlakirjade hinnad tdusid. Ettevotted lle maailma avaldasid esimese kvartali tulemused, mis
olid valdavalt analliitikute ootusi lletavad.

Jatkus USA majandusstatistika ndrkus ning suur osa olulisematest avaldatud indikaatoritest jai majandusanaltiiitikute konsensusootustele alla. Oodatust marksa
ndrgem oli USA 2015. a 1. kvartali SKT, mis kasvas tagasihoidlikud 0,2%. ISM to6stussektori ostujuhtide usaldusindeks jai muutumatule tasemele — 51,5 (tase Ule 50
naitab kasvu). USA martsi to6turu statistika oli oodatust margatavalt ndrgem - martsis lisandus USA majanduses esialgsetel andmetel vaid 126 tuhat uut t66kohta,
mis on ligi kaks korda madalam, kui viimase aasta keskmine, mai alguses revideeriti martsikuu numbrit veel oluliselt vdaiksemaks (85 tuhat).

USA ettevdtete 1. kvartali majandustulemused polnud kill suurepérased - kahanevad mutiginumbrid ning nullildhedane kasumikasv - ent osutusid siiski paremateks
kui analtittikute veelgi madalamad ootused. Ootusi tletavad kasuminumbrid toetasid ka USA aktsiaturgude tootlust kohalikus valuutas.

Euroopa ettevdtted on samuti suutnud ootusi margatavalt tletada. Rohkem kui pooled seni tulemused avaldanud DJ Stoxx 600 indeksisse kuuluvatest ettevotetest
on anallutikute ootustest paremaid kasuminumbreid ndidata suutnud. Oodatust parem on olnud ka Euroopa ettevotete kdibekasv. Kaibekasv Euroopas on
kokkuvéttes jaanud miinuspoolele, kuid selle taga seisab peamiselt energiasektor. Teistes sektorites on kdibekasvu numbrid olnud valdavalt head.

Euroala t66stussektori ostujuhtide kindlustunde indeks tdusis tasemele 52, teenindussektori ostujuhtide kindlustunde indeks kull langes, ent on jatkuvalt tugeval
tasemel (54,1). Inflatsiooninumbrid ullatusi ei pakkunud - martsis langes euroala tarbijahinnaindeks eelmise aasta sama kuuga vorreldes 0.1% vorra.

Kreeka abiprogrammi Ule peetavad labiradkimised olid sellelgi kuul fookuses. Aprilli teises pooles Riias toimunud euroala rahandusministrite kohtumisel valjendati
killaltki avameelselt frustratsiooni Kreeka véimetuse le kreeditoride poolt ndutud struktuursete reformide osas mingitki progressi ndidata. See viis Kreeka poolse
labirdadkimiste meeskonna muutmiseni ning turgude optimism vdimaliku labimurde osas kasvas kuu [8pus.

Meie fondi aktsiaportfelli jaoks IGpetasid arenenud piirkondade aktsiaturgudest parima tulemusega Euroopa aktsiad (+0,0%, k&ik tootlused on margitud eurodes).
Positiivseid ettevGtete tulemusi ning makroindikaatoreid varjutas Kreeka Gmber toimuv. Esimeses kvartalis vaga hdid tootlusnumbreid ndidanud Jaapani aktsiad
IGpetasid 1,0% miinuspoolel. USA aktsiaturu negatiivse kuutootluse (-3,5%) taga oli USA dollari nérgenemine euro suhtes, koduvaluutas sealsed aktsiaturud tdusid.
Baltikumi aktsiaturud I8petasid kuu 2,1% kdrgemal.

Arenevate piirkondade aktsiaturge toetasid peamiselt tdusnud ootused Hiina valitsuse stimuleerivama rahapoliitika osas ning nafta tdusnud hind. Eriti tugevad olidki
aprillis arenevate turgude energiasektori aktsiad. Kdige paremini laks Ladina-Ameerika aktsiatel (+5,5%), hea tulemuse tegid ka areneva Aasia (+2,6%) ning Kesk- ja
Ida-Euroopa (+2,5%) aktsiad.

Lahiaja véljavaade

Mais hoiame aktsiaid fondi portfellis jatkuvalt neutraalsest kdrgemal tasemel. Globaalsed likviidsusvood toetavad aktsiaturge. Ootame, et USA Foderaalreserv
alustab baasintressimaarade tdstmist kdige varem septembris ning ldhikuudel peaks see globaalsetele aktsiaturgudele pigem positiivselt m&juma. Samuti on
aktsiaturgude hinnatase vorreldes volakirjadega jatkuvalt atraktiivne, ehkki absoluutvdartuses on aktsiaturud siiski juba kullaltki kalliks muutunud.

Regionaalselt suurendasime euroala aktsiate osakaalu neutraalsest kdrgemaks. Euroala aktsiaid toetavad positiivset Ullatust pakkunud ettevdtete kasuminumbrid,
mis on pannud analtltikuid oma kasumiootusi Ulespoole korrigeerima. Ka finantsturgudele suunduvad likviidsusvood on Euroopa Keskpanga tugiostude t&ttu
tugevnenud. Samuti suurendasime arenevate turgude aktsiate osakaalu — ootame globaalse majanduskasvu kiirenemist, mis on tdendoliselt arenevate turgude
aktsiatele positiivne. Arenevate turgude aktsiaid toetab ka suhteliselt tugevam sentiment.

Vahendasime Uhendkuningriikide aktsiate osakaalu neutraalsest madalamale tasemele. Uhendkuningriikide aktsiaturgude jaoks on suhteliselt suureks riskiks
toimuvad Uldvalimised. Lisaks on sealne aktsiaturg suhteliselt kallis. Neutraalsest madalamale tasemele vahendasime ka USA aktsiate osakaalu. Viimaste jaoks on
negatiivseks faktoriks finantsturgudele suunduvad nérgad likviidsusvood ning suhteliselt nérk kasumikasv.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v&i mdne teise indeksi tootluse jargimisega.

* Fondiosaku vaartus vaib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kdesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kdsiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Téiendava info saamiseks podrduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 v&i kiilastage Idhimat Swedbanki kontorit.



