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Swedbank Pensionifond V3 (Aktsiastrateegia) on vabatahtliku kogumispensioni vdimaldamiseks loodud
lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasv ja seeldbi
tdiendava sissetuleku vdimaldamine Fondi investoritele pdrast nende pensionile jdamist. Fond
investeerib kuni 100% oma varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse.
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* Fondiosaku vaartus vaib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks poorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 voi kiilastage Idhimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond V3 tootlus oli veebruaris 4.3% ning tootlus aasta algusest on 10.3%.

Turuilevaade

Tanu Euroopa Keskpanga poolt valja lubatud martsis algava rahatriiki ning vdlakirjade kokkuostuprogrammi ootusele jatkus finantsturgudel veebruaris tugev tdus
riskantsemates varaklassides. Tugevat positiivset tootlust naitasid nii enamus meie pensionifondis esindatud regionaalsetest aktsiaturgudest kui ka riskantsemad
vélakirjavaraklassid. Oluline meeleolumuutus jaanuarikuuga vorreldes toimus investorkonnal Kreeka suhtes. Nimelt joudis sealsetel parlamendivalimistel vdidu
saavutanud kasinusmeetmete vastane ning Kreeka vdlgade restruktureerimist pooldav vasakpartei Syriza siiski esialgsele kokkuleppele kreeditoridega
saneerimisprogrammi jatkumise Ule. Pikalt languses olnud Kreeka aktsiaturud tdusid veebruaris pea 22%.

Ameerika Uhendriikide majanduses jatkub teiste arenenud tédstusriikidega vérreldes tugev kasv. ISM-i todstussektori ostujuhtide konjunktuuri indeks kiill langes
juba neljandat kuud jarjest. Siiski naitab indeksi tase (52,9) jatkuvalt kasvu. Veebruari alguses avaldatud t66turustatistika osutas taas jdudsa sammuga paranevale
toohdivele — jaanuaris loodi USA-s 257 tuhat uut tookohta (pdllumajandussektori valiselt). Samuti kiirenes seni tagasihoidlikul tasemel pusinud palgakasv.

Euroala majanduskasvu osas tdi veebruar julgustavaid signaale. Euroala toostussektori ostujuhtide konjunktuuri indeks pusis kasvu naitaval tasemel (51,0). Euroala
SKT kasvas 2014. aasta neljandas kvartalis 0.3%, Uletades mdnevdrra analiiltikute ootuseid. Lahituleviku osas annab pdhjust optimistlik olla ka margatavalt langenud
euro kurss - USA dollari suhtes on euro 2014. aasta tipuga vorreldes ndrgenenud ligi 25%, seealjuures veebruaris ndrgenes thisraha 0,8%. Positiivset mdju euroala
majandusele avaldavad ka nafta hinna madalam tase (ehkki viimastel kuudel on hind siiski tdusnud) ja Euroopa Keskpanga vdlakirjade kokkuostuprogramm. Viimane
on juba vdhendanud euroala ettevdtete finantseerimiskulusid ning uue trendina voib ndha muu maailma ettevotete vélakirjaemissioone euroalal. Varasemast vahem
negatiivselt mdjuvad majanduskasvule euroalal valitsuste kasinusmeetmed.

Meie fondi aktsiaportfelli jaoks Idpetasid arenenud piirkondade aktsiaturgudest taaskord parima tulemusega Jaapani aktsiad (+7,0%, kdik tootlused on margitud
eurodes). Euroopa Keskpanga stiimulmeetmete ootuse lainel sditsid Euroopa aktsiad kuuga 6,9% vd&rra Ulespoole. Positiivset sentimenti Euroopa aktsiaturgudel
toetas kindlasti ka Kreeka euroalast lahkumise tGendosuse langus. USA aktsiaturg tdusis pea samavaarselt (+6,7%). Fondi portfellis taktikalistelt vGetud positsioon
Rootsi aktsiates oli veebruaris positiivse panusega, sest Rootsi aktsiaturg tdusis 7,5%. Baltikumi aktsiaturgude tootlus oli samuti suhteliselt tugev (+4,4%) ning kuu
koduturgudel oli siindmusterohke. EttevStted avaldasid kvartalitulemused, Tallink teatas kahe vanema laeva miuugist ning olulisest kohtuvdidust Soome riigi Ule.
Investeerimismeeleoludele mdjus positiivselt relvarahu kokkuleppe saavutamine Ukrainas.

Arenevate piirkondade aktsiaturgudest Idks kdige paremini Ladina-Ameerikal (+5,1%), sealjuures mdjutas Brasiilia turgu negatiivselt riikliku naftaettevotte Petrobras
reitingu langetamine investeerimisjargust allapoole. Areneva Aasia aktsiaturud t8usid 2,7% ning Kesk- ja Ida-Euroopa (sh. Turgi) aktsiad |dpetasid samal tasemel, kust
alustasid. Turgi kui naftat importiva riigi aktsiaturud on nafta hiljutise hinnataastumise taustal jadnud suhteliselt nGrgemateks.

Lahiaja vdljavaade

Oleme jatkuvalt aktsiate ning vdlakirjade suhtes neutraalselt positsioneeritud. Langenud vdlakirjaintresside taustal on aktsiate hinnatase atraktiivne. Samas on
viimastel kuudel toimunud turgudel vaga kiire tSus ning teatud korrektsioon on ldhiperioodil meie hinnangul tGendoline. Regiooniti eelistame taktikaliselt euroala
aktsiaturge peamiselt Euroopa Keskpanga algava massiivse rahatriiki ning kiireneva majanduskasvu t&ttu. Lisaks jatkame taktikalise positsiooniga Rootsi aktsiates.
Viimaseid toetab ndrk Rootsi krooni kurss. Sarnaselt Euroopa Keskpangaga on ka Riksbank teatanud kvantitatiivsete leevendusmeetmete rakendamisest. Taktikaliselt
oleme jatkuvalt pisut pessimistlikumad USA aktsiate edasiste viljavaadete osas, sest nende suhteline hinnatase on juba vaga kallis. Lisaks on USA ettevdtete kasumid
ndrgenenud — pdhjuseks eelkdige nafta hinnalanguses kannatada saanud energiasektor ja tugevnenud dollari kurssi, mis avaldab suurt mdju ekspordisektorile.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v&i mdne teise indeksi tootluse jargimisega.

* Fondiosaku vaartus vaib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.

Kdesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kdsiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Téiendava info saamiseks podrduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 v&i kiilastage Idhimat Swedbanki kontorit.




