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Swedbank Pensionifond V3 (Aktsiastrateegia) on vabatahtliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud
lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasv ja seeldbi

tdiendava sissetuleku vdimaldamine Fondi investoritele pdrast nende pensionile jaamist. Fond
investeerib kuni 100% oma varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse.
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2003
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 1.09773 EUR
Fondi varade puhasvaartus 35297 651 EUR
Standardhélve (arvutatud viimase 3 a p&hjal) 9.7%
Haldustasu aastas 1.4%
Valjalaskmistasu 1.0%
Tagasivotmistasu 1.0%
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aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2 aastat 3 aastat 5 aastat loomisest
Tootlus* 6.2% 1.0% 2.3% 17.9% 8.4% 18.8% -16.0% 71.8%
Aasta baasil 17.9% 4.1% 5.9% -3.4% 5.8%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Tootlus* 38.0% 22.4% 8.6% -52.5% 25.1% 16.6% -10.5% 13.2%
Aktsiaportfell Osakaal
Swedbank Robur Indexfond Asien 8.5%
db x-trackers MSCI AC Asia ex Japan Index UCITS ETF 8.1%
SSGA USA Index Equity Fund 8.0%
DB x-Trackers MSCI EM Latin Index ETF 7.7%
Swedbank Robur Indexfond USA 7.5%
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* Fondiosaku vaartus vaib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on

tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib p&hjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu vdi kahanemist.
Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid v&i kiilastades ldhimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatéétaja véi investeerimisndustajaga telefonil

+372 613 1606.
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Swedbank Pensionifond V3 tootlus oli mais 1.0% ning tootlus aasta algusest on 6.2%.

Turuilevaade

Maikuu finantsturgudel osutus Usnagi poordeliseks — nii aktsia- kui volakirjaturgudel on kasvanud &revus ja kuu sindmused andsid investoritele piisavalt motteainet
edaspidise kditumise osas. K&ik see valjendus turgude ebakindluses ja Uksikute positiivsesse tsooni jaanud varaklasside — naiteks USA ja Laane-Euroopa aktsiad —
korval tabas paljusid teisi mutgilaine. Seda eriti kuu teises pooles.

Mai algas Euroopa Keskpanga poolse baasintressikarpega 0,25 protsendipunkti vérra 0,5% tasemele. Tegu oli turgude poolt laialdaselt oodatud ja hindadesse juba
sisse arvestatud liigutusega. Hoopis rohkem tdhelepanu tdmbas endale USA Foderaalreserv, mis Gsna mitmete investorite arvates hakkas turgusid ette valmistama
v8lakirjade ostuprogrammi vdimaliku vihendamise osas. Kuu jooksul avaldatud Uhendriikide majandusstatistikat tdlgendati paljuski just hinnates, millist m&ju vdib
see avaldada Foderaalreservi rahapoliitikale. Kuu alguses avaldatud suhteliselt tugevate to6turunumbrite kdrval olid t66stussektori aktiivsust nditavad indikaatorid
ndrgemapoolsed. Seetdttu on ebaméaarasus Foderaalreservi varade ostu programmi vdimaliku vahendamise mahu ning ajastuse osas kiillaltki korge.

USA rahapoliitika véljavaadete kdrval mdjutas arenevate riikide aktsiaid negatiivselt valdavalt aeglustuv majanduskasv. Seevastu on monedes riikides probleemiks
hoopis kiirenev inflatsioon — naiteks Brasiilias oli keskpank inflatsioonisurvete pehmendamiseks sunnitud tdstma baasintressimaara 0,5 protsendipunkti vérra.

Kasvas turgude ebakindlus Jaapani uue agressiivse majanduspoliitika osas, mis véljendus ilmekalt kohaliku aktsiaturu volatiilsuse kasvu ndol — maikuusse mahtus
kauplemispdev, mil Jaapani aktsiad langesid ligi 7%. Paljuski polnud tegu mitte millegi fundamentaalsega, vaid pigem kasumivdtmise ja spekulatiivsete positsioonide
sulgemisega ning kasvanud Jaapani aktsiaosakaalu rebalansseerimisega just kohalike pikaajaliste investorite poolt.

Mai teisel poolel alanud massimeeleavaldused Tirgis, mis pusivad lokaalsetena, kuid ei taha kuidagi vaibuda, on avaldanud mdju ka sealsele vaartpaberiturgudele.
Sealsed aktsiad on meie fondide Kesk- ja Ida-Euroopa regiooni osaks, mist&ttu jalgime arenguid riigis vdaga tahelepanelikult.

Aktsiaturgude diinaamika oli mitmekesine. Arenenud regioonidest v&itsid USA aktsiad +3,5% (k&ik tootlused on eurodes) ja Euroopa aktsiad +1,9%. Samas Jaapani
aktsiad jaid 4,3%-ga miinusesse. Samuti ei hiilanud arenevate regioonide aktsiaturud. Jarsult kukkusid Ladina-Ameerika aktsiad (- 5,6%), aasta algusest vaga norgalt
kaitunud Venemaa aktsiaindeks langes vahem (-1,3%). Baltikumi aktsiad kaotasid 1,4%. Seevastu Areneva Aasia aktsiaturud jaid nullildhedale (+0,2%) ja Ida-Euroopa
aktsiad tugevnesid 0,7%. Arenevatest regioonidest enim on meie portfellides Areneva Aasia aktsiaid.

Lahiaja véljavaade

Maikuu I8pus vahendasime aktsiate osakaalu fondi portfellis neutraalse tasemeni, sest aktsiaturgude suurema korrektsiooni tdendosus on meie hinnagul kasvanud.
Ehkki keskpankade likviidsusvood on valdavalt aktsiaturge toetavad, on margid USA Foderaalreservi rahapoliitika vGimalikust suunamuutustest pShjustamas turgudel
tdiendavat volatiilsust.

Martsis-aprillis valdavalt tugevnenud aktsiaturgude ning maikuise riskivabade vdlakirjade intressimadrade tdusu tdttu on monevdrra vahenenud aktsiaturgude
hinnataseme atraktiivsus. TGendoliselt pakub globaalne majanduskasv ldhikuudel aktsiaturgudele senisest vdhem tuge, ent kdesoleva aasta IGpupoole ootame
majanduskasvult turgudele taas positiivsemat impulssi. Regionaalselt eelistame Venemaa aktsiaturgu Ladina-Ameerika aktsiatele, kuna Venemaa aktsiate absoluutne
ja suhteline hinnatase (Ladina-Ameerikaga vGrreldes) on meie hinnangul pdhjendamatult madal.

* Fondiosaku vaartus v8ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vilisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis v3ib pdhjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu vdi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid v&i kiilastades lahimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatédtaja v8i investeerimisndustajaga telefonil
+372 613 1606.



