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Swedbank Pensionifond V3 (Aktsiastrateegia) on vabatahtliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud
lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasv ja seeldbi

tdiendava sissetuleku vdimaldamine Fondi investoritele pdrast nende pensionile jaamist. Fond
investeerib kuni 100% oma varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse.
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2003
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 1.08997 EUR
Fondi varade puhasvaartus 35001 075 EUR
Standardhélve (arvutatud viimase 3 a p&hjal) 10.0%
Haldustasu aastas 1.4%
Valjalaskmistasu 1.0%
Tagasivotmistasu 1.0%
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aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2 aastat 3 aastat 5 aastat loomisest
Tootlus* 5.5% 1.6% 5.5% 10.7% 7.9% 14.6% -10.8% 70.5%
Aasta baasil 10.7% 3.9% 4.7% -2.3% 5.8%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Tootlus* 38.0% 22.4% 8.6% -52.5% 25.1% 16.6% -10.5% 13.2%
Aktsiaportfell Osakaal
Swedbank Robur Indexfond Asien 8.6%
DB x-Trackers MSCI EM Latin Index ETF 8.4%
db x-trackers MSCI AC Asia ex Japan Index UCITS ETF 7.9%
SSGA USA Index Equity Fund 7.7%
Swedbank Robur Indexfond USA 7.3%
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Skaalal toodud kategooriad pdohinevad Fondi vara vaartuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.
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DKK  0.1%

* Fondiosaku vaartus vaib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on

tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib p&hjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu vdi kahanemist.
Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid v&i kiilastades ldhimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatéétaja véi investeerimisndustajaga telefonil

+372 613 1606.
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Swedbank Pensionifond V3 tootlus oli mértsis 1.6% ning tootlus aasta algusest on 5.5%.
Turulilevaade

Martsikuu pakkus finantsturgudele palju pingelist — makromajandusega seonduvad teemad vajusid tahaplaanile ning esiplaanile kerkisid kriitiline olukord Kiprose
pangandussektoris ning PGhja-Korea agressiivselt dhvardav suhtumine muusse maailma. Siiski ei lasknud aktsiaturud (v.a. Venemaa) end sellest oluliselt hairida ja
jatkasid martsis tdusu. Eurole ei mdjunud Uhisvaluutapiirkonda kdigutavad stindmused Kiiprosel siiski positiivselt ning euro ndrgenes USA dollari suhtes kuu jooksul
1,8%.

Kiprose panganduskriisi esialgne lahendus oli maksustada kindlustatud hoiustajad (eraisikud v6i ettevotted hoiustega alla 100 000 euro). Seni labiviidud euroala
suurpankade sundriigistamistes on hoiustajate raha seni olnud ,,ptiha“, Kiiprosel toimunu aga tekitas voimaliku pankade restruktureerimismudeli osas tdiendavat
ebakindlust. Ehkki hiljem sellest lahendusest loobuti ja kindlustatud vdikehoiustajate raha jai puutumata, tekkis kiisimus, millist mudelit rakendatakse tulevaste
probleempankade p&astepakettide puhul. Lahikuud naitavad, milline on siindmuse mdju euroala perifeeria pangandussektorile ning kas vahepeal pidurdunud raha
véljavool on taas alanud.

Globaalne majanduskliima martsis valdavalt ndrgenes. Eriti jarsk oli majandustsikli osas tundliku té6stussektori ostujuhtide indeksi ndrgenemine USA-s, mille tingisid
martsi alguses joustunud automaatsed riigieelarvekarped (sequester). Ka olid aasta alguse kasvutempot kiirendanud mitmed ajutise iseloomuga faktorid. Margatavalt
ndrgenes euroala perifeeriariikide keskmine toostussektori sentiment, kuid majandusaktiivsus ndrgenes ka Saksamaal. Arenenud maailma suurriikide seas paranes
kasv too6stussektoris ainsana Jaapanis, kus ostujuhtide indeks tSusis kolmandat kuud jarjest ning joudis 16puks positiivsele territooriumile. Majanduse kasvutempo
ndrgenes ka nn. BRIC bloki riikides, ehkki Hiinas oli aeglustumine vdiksem.

Euroopa Keskpanga (EKP) president Draghi jai rahapoliitika komitee martsi alguse istungi jargsel pressikonverentsil ettevaatlikuks ning ei andnud selget signaali
voimaliku intresside langetamise kohta. Samas langetas EKP oma prognoose nii euroala kasvuootuste, kui ka inflatsioonitempo osas. 2014.aasta inflatsiooniprognoos
on niitd vaid 1.3%, ehk oluliselt madalam, kui keskpanga hinnastabiilsusdefinitsiooniga kooskdlas olev 2%-line inflatsioonimaar. Nii EKP rahapoliitika komitee martsi-
kui ka aprillikuu istungi retoorika erinevad tugevalt jaanuarikuisest ning viitavad vGimalusele, et baasintressi langetamine ldhikuudel pole sugugi ebatGenaoline
stindmus.

Regionaalsete aktsiaturgude esirinnas oli martsis Jaapan +7,1%-lise tootlusega (kdik tootlused on eurodes). Jaapanit toetasid investorite ootused, et dsja ametisse
astunud Jaapani keskpanga president Kuroda muudab juba 15 aastat kestnud deflatsioonispiraali Idpetamiseks rahapoliitikat senisest margatavalt agressiivsemaks.
Arenenud turgudest laks hasti ka USA-I (+5,8%), samas Euroopa aktsiaturud IGpetasid tanu Kiiprose probleemidele vaid +1,6%-se tootlusega. llus oli kuu Baltikumis
(+6,9%). Siinset madala likviidsusega aktsiaturgu suunasid seni kinnitust mitteleidnud kuulujutud Tallinki aktsiatele tehtavast vdimalikust tlevStmispakkumisest.
Arenevate turgude aktsiaindeksite seas oli tugevaim Ida-Euroopa (+2.8%), positiivsust lisas regioonile Tiirgi. Jargnes Ladina-Ameerika (+2.04%), seevastu Arenev Aasia
ndrgenes marginaalselt (-0,2%) ning ndrgaks jdi kuu Venemaa aktsiaturgudel (-2,5%). Viimase saab suuresti siduda Kiprosel toimuvaga, sest vene ettevotted ja
eraisikud on suurimad mitteresidentidest hoiustajad Klprose pankades, samuti on vene drimaailm kasutanud aktiivselt Kiprost kui offshore finantskeskust. Ehkki
otsene majanduslik mdju Vene borsiettevitetele ja majandusele on téendoliselt vaike, tekitas see siiski investorites ebakindlust.

Lahiaja valjavaade

Ldheme aprillikuule vastu neutraalse tasemeni suurendatud aktsiaosakaaluga. Véljavaate paranemise taga on peamiselt globaalsetel turgudel tugevenud likviidsus,
seda eeskatt tdnu Jaapani keskpanga agressiivsemale tegutsemisele. Ka ettevotete kasumite kasv muutus aktsiaturge toetavamaks. Samas jallegi on ettevotted oma
kasumiprognoosides senisest ettevaatlikumad ning see jatabki rohkem ruumi positiivsetele Ullatustele. Nii tugevast likviidsusest kui ka positiivsest kasumikasvu
diinaamikast tulenevalt eelistame regionaalselt Jaapani aktsiaid. Neutraalsest madalama osakaaluga on portfellides USA ja Euroopa aktsiad.

* Fondiosaku vaartus v8ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vilisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis v3ib pdhjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu vdi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid v&i kiilastades lahimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatéétaja vdi investeerimisndustajaga telefonil
+372 613 1606.



