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Swedbank Pensionifond V3 (Aktsiastrateegia) on vabatahtliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud
lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasv ja seeldbi
tdiendava sissetuleku vdimaldamine Fondi investoritele péarast nende pensionile jaamist. Fond
investeerib kuni 100% oma varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse.
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* Fondiosaku vaartus v3ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis v3ib pdhjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu vdi kahanemist.
Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid vdi kiilastades lahimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatédtaja vi investeerimisndustajaga telefonil

+372 613 1606.
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Swedbank Pensionifond V3 tootlus oli septembris 1,6% ning tootlus aasta algusest on 11,2%.

Septembrikuu kujunes finantsturgudel tisna mitmepalgeliseks ja volatiilseks. Fookuses oli nii Euroopa Keskpanga (EKP) kui ka USA Foderaalreservi tegevus — m&lemad
andsid kuu alguses teada ebastandardsetest rahapoliitilistest operatsioonidest, mille eesmargiks on pidurdada vagisi langusteele kippuvaid majanduskasvu naitajaid
ja todpuuduse tbusu. Riskantseid varaklasse toetas EKP otsus osta piiramatus mahus vBlaprobleemides euroala riikide liihiajalisi volakirju juhul, kui need péérduvad
finantsabi saamiseks Euroopa finantsstabiilsusmehhanismide poole ning tdidavad abi saamiseks vajalikke tingimusi - eeskatt eelarvedefitsiidi ning struktuursete
reformide (naiteks to6turu paindlikumaks muutmine v3i konkurentsi suurendamine) osas. EKP baasintress jai muutumatule tasemele (0,75%). Optimismipuhang
vaibus paari naddalaga, sest sai selgeks, et multiriiklikus euroalas on hulk erinevaid sisepoliitilisi takistusi. Foderaalreserv (llatas turge otsusega alustada taas
finantsvarade ostudega — igas kuus ostetakse 50 miljardi USA dollari vdartuses hiipoteeklaenudega tagatud vélakirju. Programm kestab, kuni majanduskeskkond ja
toohdive oluliselt paranevad. Lisaks tegi Foderaalreserv avalduse, et intressimdarasid hoitakse praegustel madalatel tasemetel 2015.aastani varasemalt lubatud
2014.aasta asemel.

Majanduskeskkond jatkas uldiselt ndrgenemist. Euroala t606stus- ja teenindussektori ostujuhtide indeks ndrgenes seitsmendat kuud jarjest ning indikeerib jatkuvalt,
et euroala majandus on languses. USA todstussektori ostujuhtide indeks piisis kuu aega varasemaga vorreldes samal, ent suhteliselt ndrgal tasemel.
Majandusaktiivsus ndrgenes ka Hiinas.

Aktsiaportfellis olid sel kuul parima tootlusega lahiregiooni aktsiaturud Ida-Euroopa ning Venemaa, mis tugevnesid eurodes kuuga vastavalt 5.2% ja 4.0%. Olime
nendes regioonides neutraalselt positsioneeritud. Ka teised arenevad turud kerkisid tldise riskivalmiduse kasvu taustal — Kaug-Ida aktsiad tdusid kuuga 3.8% ja Ladina-
Ameerika turud 1.4%. Arenenud turud olid pisut nérgemad - Rootsi aktsiaturg tugevnes kuuga 1.2%, Euroopa 0.9%, USA 0.1% ning Jaapan ndrgenes 0.1% vé&rra (k&ik
tootlused eurodes). Baltikumi aktsiad I6petasid kuu 1.3% ndrgemal tasemel. Kaalusime osalemist PRO Kapitali esmaemissioonis, ent otsustasime loobuda meie
hinnangul liiga kdrge hinnataseme t&ttu. Euro tugevnes 2,2%.

Lahiaja ettevaates oleme aktsiaturgude osas jatkuvalt positiivsed ning hoiame aktsiate osakaalu portfellides neutraalsest mdnevérra kdrgemal tasemel. Meie
hinnangul pusib globaalne majanduskasv lahikvartalitel Gle ootuste tugevana. Aktsiate hinnatase on samuti jatkuvalt atraktiivne vérreldes nii valitsuste kui
investeerimisjargu reitinguga ettevétete volakirjadega. Globaalne likviidsus ndrgenes mdnevdrra, kuid kui hiljutised keskpankade avaldused edasise finantstingimuste
leevendamise kohta jouavad konkreetsete sammudeni, on oodata selle indikaatori tugevnemist. Euroalal on selgus véimalike poliitiliste arengute osas suurenenud,
ent USA-s on tulevased poliitilised otsused selgelt sltuvuses novembris toimuvatest presidendi- ja Kongressivalimistest. Obama tagasivalimine, mis tundub hetkel
vaga téendolisena, oleks turgude jaoks mdnevdrra negatiivsem.

Aktsiaturgude siseselt eelistame jatkuvalt Euroopa aktsiaid, kuna viimaste hinnatase on teiste arenenud regioonidega vorreldes atraktiivne. Vahendasime positsioone
Jaapani aktsiaturgudel ndrgenenud likviidsuse ning turusentimendi viletsamaks muutumise tottu.

* Fondiosaku vaartus v8ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vilisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis v3ib pdhjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu vdi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid vdi kiilastades lahimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatédtaja vi investeerimisndustajaga telefonil
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