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Investeerimispdhimdtted Riskiaste
Swedbank Pensionifond V3 pdohieesmargiks on tédiendava tulu vdimaldamine fondi aktsiafondid Suurema oodatava
osakuomanikele parast nende pensionile jaamist. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on segafondid tootlusega kaasneb
maksimaalne kapitali kasv pika aja jooksul. Fondi vara investeeritakse peamiselt Eesti ja vblakirjafondid suurem risk
valismaistesse aktsiatesse, vajadusel ka rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse. >
Fond on mdeldud Eesti residendist erainvestorile pikaajaliseks investeerimiseks, sest talle risk
laienevad pensionifondidele mdeldud tulumaksusoodustused.
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Fondijuhi kommentaar

Swedbank Pensionifond V3 tootlus oli oktoobris 5,6% ning tootlus aasta algusest on -9,9%.
Oktoobrikuu méddus finantsturgudel ootusérevas meeleolus. Kuu alguseks oli langus
aktsiaturgudel olnud juba piisavalt pikk (3 kuud) ja piisavalt stigav selleks, et kergendusralli
tdendosus Uletaks kriitilise piiri. Samas oodati uut euroala kriisiplaani ja Kreeka abipaketti.
Makronaitajad olid enamuses regioonides analuittikute ootustest tugevamad ja see vahendas
pisut hirmu uue globaalse majanduslanguse ees. Lisaks néaitasid USA ettevdtted tugevat ja
ootusi  Uletavat kasumikasvu. Avalikustatud uus kriisikava nagi ette Euroopa
Finantsstabiilsusfondi  finantsvdimenduse  suurendamise  ning  erasektori  osaluse
suurendamise Kreeka paastepaketis - volausaldajatel tuleb leppida juulis lubatud 21% asemel
50% vdrra vaiksema tagasimaksega. Samuti otsustati tugevdada pankade kapitalibaasi. Turud
votsid uudise esialgu vaga positiivselt vastu, kuid paraku vaibus optimism sarnaselt
varasemate euroala kriisiplaanidega kullaltki kiiresti ning paari paevaga olid aktsiaturud taas
kava avaldamise eelsetel tasemetel.

Oktoobri I6petasid aktsiad siiski plusspoolel, sealjuures néitasid parimat tootlust Venemaa
(+16,3% eurodes) ja Ladina-Ameerika (+13,3%). Korraliku téusu tegid labi ka tsukliliselt
sensitivne Rootsi aktsiaturg (+10,6%) ja L&&ne-Euroopa (+8,1%). Mdnevdrra ndrgema
tootlusega olid Baltikum (+6,5%) ning Ida-Euroopa (+6,6%). Olulisematest regionaalsetest
turgudest I6petas ainsana kuu miinuspoolel Jaapan (-3,8%). Euro tugevnes 3,5%.

Fondi portfellis vahendasime oktoobri alguses kill eelnevat aktsiate alakaalu, kuid
aktsiaturgude tuleviku osas oleme siiski ettevaatlikult meelestatud ning hoiame aktsiate
osakaalu neutraalsest monevorra madalamal tasemel. Hoolimata viimaste néadalate
positiivsetest Ullatustest globaalsetes makroindikaatorites on siiski tdenéoline, et kasv jatkab
aeglustumist, eriti Euroopas. Samuti on téenéoline, et euroala kriisiplaan ei suuda siiski turge
I6plikult rahustada, sest seni on lahendamata pohiprobleem — euroala &aéreriikide madal
konkurentsivéime vorreldes Saksamaaga.

Suurimad investeeringud

Aktsiad Osakaal
GAM Star US All Cap Fund 8.2%
SSGA USA Index Equity Fund 8.0%
SSGA Tracks Pan Euro 7.6%
DB x-Trackers MSCI Europe Index ETF 7.5%
Aviva CEE Equity Fund 6.5%
Vélakirjad Osakaal
Lyxor ETF Euro Corporate Bond Fund 0.0%

* Fondiosaku véértus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on
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