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Swedbank Pensionifond K4 (Aktsiastrateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks Madalam risk Kérgem risk
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline Viiksem v&imalik tulu Kérgem vaimalik tulu
kasv, investeerides kuni 50% varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse ja kokku kuni 75%
aktsiafondidesse, aktsiatesse ja muudesse aktsiatega sarnastesse instrumentidesse ning 1 2 3 n 5 6 7
llejadanud osa volakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse Skaalal toodud kategooriad phinevad Fondi vara
varasse. vaartuse kdikumisele viimase viie aasta jooksul.
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2010 3.0%. 63.3 Aktsiad
ISIN EE3600103248

32.5% 32.5 Vélakirjad
Fondi varade puhasvaartus 267 895 883 EUR
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.98587 EUR (o 3.0 Kinnisvara
Valitsemistasu aastas 0.85% ® 1.2 Raha ja deposiidid
Sisenemistasu 0%
Valjumistasu 0%

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
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Ajalooline tootlus* Euroopa 75.0

aasta algusest 1kuu 3kuud 1aasta 2aastat 3aastat 5 aastatloomisest
Kogutootlus -02% -1.7%  0.6%  3.8% 18.1%  83% 28.8% 54.3%  Kesk-jalda-Euroopa 141
Aasta baasil tootlus 3.8% 8.7% 2.7% 5.2% 5.5% Balti
altikum 7.4

Aasta 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Globaalne | 3.5
Tootlus 12.3% -7.6% 12.7% 4.2% 7.5% 3.4% 5.7% 7.9%
Tootluse standardhélve (viimase 3 a p&hjal) 6.8%
Aktsiaportfell Osakaal
Swedbank Robur Access Asien 6.5 EUR 62.9
Lyxor ETF MSCI AC Asia Ex Japan 6.0 USD 18.2
Amundi ETF MSCI EM Latin America 3.3 ’
Vanguard S&P 500 Index Fund ETF Shares USA 2.1 SEK 7.2
Lyxor Eastern Europe Index ETF 1.9 GBP 4.8
Volakirjaportfell
GOVERNMENT OF FRANCE FRANCE 1.000% 25.05.2018 EUR 9.0 Py 3.6
Spain 4.6%, 30.07.2019 (EUR) 3.7 CHF 2.2
Italy Buoni Poliennal 4.5% 01.03.2019 24 NOK | 0.6
France 1.000%, 25.05.2019 (EUR) 1.4 :
Luminor Bank 0.330% 20.12.2019 (EUR) 0.9 DKK | 0.3
* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. 1|2
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Swedbank Pensionifond K4 tootlus oli veebruaris -1.7% ning tootlus aasta algusest on -0.2%.

Turuilevaade

Kontrastina vaga positiivsele aasta algusele olid veebruaris finantsturgudel valitsevad lisnagi narvilised meeleolud. Peamised globaalsed aktsiaindeksid I&petasid
kuu miinuspoolel, sealjuures kaotasid arenenud ja arenevate piirkondade aktsiaturud keskmiselt Gisna samas suurusjargus. USA-s jatkus valitsuse vdlakirjade
intressimdarade tdus, Euroopas valitsusvdlakirjade intressiméddrad seevastu valdavalt langesid. Euro ndrgenes selle taustal 1.8% USA dollari suhtes. Veebruari
teisel poolel kandus turgudele uuesti optimistlikumaid noote ning meie pensionifondi osaku vaartus joudis veebruari I6puks tagasi aasta alguse tasemete lahistele.

Juba pea aastajagu rahulikku tdusutrendi nautinud aktsiaturgude suurem heitlikkus sai alguse veebruari alguspdevil avaldatud USA té6tururaportist, mille toon oli
valdavalt tugevam, kui oodati. Eriti tugevalt m&jutas turge oodatust olulisest kiirem palgakasv. Olukorras, kus finantsinvestorid juba olid hakanud keskenduma
inflatsiooni ning intressiturgude véljavaadetele, oli tugevam tddtururaport negatiivseks dllatuseks aktsiaturgudele, viidates oodatust kiiremini tSusvatele
intressimdaradele. Dow Jones'i aktsiaindeks ndrgenes paevaga 4.6% vorra. Sellega turgude narvilisus ei piirdunud ning 5. veebruaril langes ka S&P 500 indeks le
4%, mis oli suurim paevane langus alates 2011. aasta augustist. Kuu teisel poolel sentiment aktsiaturgudel siiski paranes ning fookus naases ettevotete tugevatele
kasuminumbritele ning heale globaalsele majanduskasvule.

Kuu I8pus esines Kongressis esimest korda Foderaalreservi uus juht Jerome Powell, kelle hinnangul on USA majanduse véljavaated viimaste kuude jooksul
paremaks muutunud. Sedagi tdlgendati viitena oodatust kiiremale baasintressimdarade tdstmisele Foderaalreservi poolt. Veebruaris joudsid vabariiklased ja
demokraadid kokkuleppele uue riigieelarve osas 2018/2019 finantsaastaks. Eelarve nédeb ette defitsiidi olulist kasvu ning riiklike kulutuste suurendamist
infrastruktuurile ja riigikaitsele.

Euroopa ettevotete finantstulemused olid oodatust valdavalt tugevamad - ootusi Uletati nii kdibe- kui kasuminumbrite osas. Turgude fookus aga po6rdus suuresti
poliitilisele areenile. Uhelt poolt mértsi alguse Itaalia parlamendivalimistele, mille osas ennustati, et tikski suurem poliitiline jdud ei saavuta absoluutset enamust
ning ees ootavad keerulised koalitsioonildbirddkimised. Martsi alguses toimunud valimised sellise tulemuse tdidki. Teisalt oodati ka Saksamaa
sotsiaaldemokraatide otsust valitsuskoalitsiooni moodustamise osas kristlike demokraatidega, mis martsi alguses 2/3 hailteenamusega ka heaks kiideti.

Jaapani peaminister Shinzo Abe pikendas praeguse keskpanga juhi Kuroda mandaati veel Giheks ametiajaks. Uue ametiaja esimeses kdnes teatas Kuroda, et 2019.
aastal vGib alata diskussioon keskpanga stiimulmeetmete vahendamise le. See avaldus tuli turgude jaoks teatud Ullatusena. Jeen tugevnes kuu jooksul ligi 4%
vorra euro suhtes, samas ndrgenesid Jaapani aktsiaturud pea samavdrra, jattes sealsete aktsiate tootluse eurodes nullildhedaseks.

Hiinas kaotati piirangud presidendi ametisoleku aja pikkusele — see avab tee praeguse presidendi Xi Jinpingi pikaajalisele véimule jagamisele. Caixin’i tootmissektori
ostujuhtide kindlustunde indeks tugevnes pisut, tdustes 51.6 punktini. Hiina aastavahetus muutis selle perioodi majandusstatistika tdlgendamise tavaparasest
mdnevdrra keerulisemaks.

Veebruari I&petasid meie fondi aktsiaportfellis parima tulemusega Baltikumi aktsiad (+0.9%, k&ik tootlused on naidatud eurodes). Tanu valuutade liikkumisele jai
positiivsele poolele ka Jaapani aktsiate kuutulemus (+0.2%). USA aktsiaturud kaotasid vaartuses 2.1% ja Ladne-Euroopa aktsiad ndrgenesid 3.9%. Arenevatest
piirkondadest parima tulemusega esinesid Tiirgi aktsiad (-0.4%). Uldiselt aga jagus negatiivset sentimenti kiillaga ka arenevate regioonide aktsiaturgudele. Kui
Ladina-Ameerika aktsiad IGpetasid kuu 2% madalamal, siis Areneva Aasia aktsiad kukkusid 3.4% ning Ida-Euroopa aktsiad kaotasid vaartuses koguni 5.4%.

Aktsiaturgude narvilisus kandus mingil maaral Ule ka krediiditurgudele. Kerkisid pisut nii parema ja juba rohkem ka kehvema krediidikvaliteediga vd&lakirjade
riskimarginaalid. Euroala valitsusvdlakirjade intressimdarad veebruaris kill valdavalt langesid, ent aasta algusest on need siiski tGusnud. Saksamaa 2-aastase
riigivolakirja intressimaar langes veebruaris 7 baaspunkti ja 10-aastase riigivSlakirja intressimaar kahanes 4 baaspunkti. Seega oli Euroala riigivGlakirjade hindadele
kuu positiivne. Ameerika Uhendriikides jatkus aga valitsuse v8lakirjade intresside tdus. 10-aastase v@lakirja intress niiteks I8petas kuu 2.9% lahedal, mis on
kdrgeim tase alates 2014. aasta algusest, olles sealjuures kdesoleva aasta algusest tdusnud juba pea 50 baaspunkti vorra.

Viljavaade
Vahendasime aktsiaosakaalu fondis strateegilise neutraalse tasemeni. Meie hinnangul on aktsiaturge toetavad ja mittetoetavad faktorid hetkel tisnagi tasakaalus.

Globaalne majanduskasv on jatkuvalt tugev, ent lahikvartalitel tdendoliselt siiski mdnevdrra aeglustumas. EttevStete majandustulemused olid neljandas kvartalis
kdikides suuremates regioonides vdga head. Aktsiate hinnatase on vdlakirjadega vorreldes jatkuvalt atraktiivne. Samas on sentiment turgudel selgelt halvenenud
ning kasvav protektsionism vdib endaga kaasa tuua negatiivseid tagajargi paljudele ettevotetele ja sektoritele.

Vahendasime Ulekaalu arenevate turgude aktsiates neutraalse tasemeni ning suurendasime Euroopa aktsiate osakaalu samuti neutraalse tasemeni.

Parast kiiret valitsusvdlakirjade intresside tSusu ning ka inflatsiooniootuste mdningast tdousu, on pikemaajalised vdlakirjad muutunud md&nevdrra
atraktiivsemateks. Samas on Saksamaa riigivBlakirjade reaalintress jatkuvalt negatiivne ning USA 10-aastaste vdlakirjade reaalintress on viimaste aastakiimnete
keskmisest oluliselt madalamal tasemel. Oleme keskkonnas, kus USA eelarvedefitsiit on jarsult tSusmas ning riigivGlakirjade pakkumine kasvamas. Samuti
téusevad tdendoliselt veelgi inflatsiooniootused, mis viib tdusule ka vdlakirjade nominaalintressid. Seet&ttu oleme jatkuvalt intressitGusude suhtes kaitsvalt
positsioneeritud ning hoiame portfelli vSlakirjade keskmist pikkust Idpptahtajani lihikesena.

Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevGtete vdlakirjade ning arenevate turgude vdlakirjade riskimarginaalide edasist langust on keeruline naha ning
keskpankade stiimulmeetmete vahendamine vdib riskimarginaalid sel aastal viia mdningasele kasvule. Samas on ettevdtete vdlakirjade intress siiski kdrgem
madala riskiga valitsuse vBlakirjade omast ning tugeva majanduskasvu tingimustes ootame ettevotete volakirjadelt ning arenevate turgude volakirjadelt suhteliselt
paremat tootlust vrreldes madala riskiga valitsusvdlakirjadega.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v&i mone teise indeksi tootluse jargimisega.
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Fondiosaku vaartus vGib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Kdesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole
késiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektiga veebilehel www.swedbank.ee/fondid. Taiendava info saamiseks pddrduge Swedbanki investeerimistoe
poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 voi kiilastage lahimat Swedbanki kontorit.



