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Swedbank Pensionifond K4 (Aktsiastrateegia) on kohustusliku kogumispensioni vdimaldamiseks loodud
lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmaérgiks on saavutada vara vdartuse pikaajaline kasv,
investeerides kuni 50% varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse ja kokku kuni 75% aktsiafondidesse,
aktsiatesse ja muudesse aktsiatega sarnastesse instrumentidesse ning Ulejadanud osa vdlakirjadesse,
rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe

Asutamisaasta 2010

Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.92894 EUR

Fondi varade puhasvaartus 114 453 543 EUR

Keskmine haldustasu aastas** 1.56%

Sisenemistasu 0.0%

Valjumistasu 1.0%

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)

0.63
01.2010 07.2010 01.2011 07.2011 01.2012 07.2012 01.2013 07.2013 01.2014 07.2014 01.2015

aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2 aastat 3 aastat 5 aastat loomisest
Tootlus* 10.9% 0.5% 2.0% 16.3% 18.7% 36.5% 40.1% 45.3%
Aasta baasil 16.3% 9.0% 10.9% 7.0% 7.1%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Tootlus* 12.3% -7.6% 12.7% 4.2% 7.5%
Aktsiaportfell Osakaal
iShares Core S&P 500 ETF (USD) ETF 8.5%
Vanguard S&P 500 Index Fund ETF Shares USA 8.2%
UBS ETF — MSCI EMU UCITS ETF 7.6%
Lyxor UCITS ETF MSCI Europe 7.3%
Swedbank Robur Indexfond Asien 6.8%
Volakirjaportfell Osakaal
iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 4.1%
iShares Euro Corporate Bond ex-Financials (DE) UCITS ETF 3.2%
iShares Markit iBoxx € Corporate Bond Fund 1.6%
Bluebay Inv Grade Bond Fund 1.4%
iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF 1.3%

Swedbank

Madalam risk K&rgem risk
Véiksem voimalik tulu K&rgem voimalik tulu
1 2 3 4 5 6 7

Skaalal toodud kategooriad pdhinevad Fondi vara vaartuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

Tootluse standardhalve (viimase 3 a pdhjal) 6.4%
5.5%
202% Vélakirjad
Aktsiad
73.2% Raha ja deposiidid

USA
Euroopa
30.1% ® Arenevad turud Aasias

Kesk- ja Ida-Euroopa

® Jaapan
26.7% ® Ladina-Ameerika
® Baltikum
Euroopa
Baltikum
15.7%
51.7% Kesk- ja Ida-
Euroopa
21.9% u Globaalne
EUR 69.7%
usb 22.2%
SEK 6.8%
TRY 1.0%
JPY | 0.2%
GBP  0.1%
PLN 0.1%

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.

** Fondi keskmise haldustasu arvutamise metoodika leiate kohustuslike pensionifondide prospektist.

Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole késiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks po6rduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 v&i kilastage Idhimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond K4 tootlus oli mais 0.5% ning tootlus aasta algusest on 10.9%.

Turulilevaade

Maikuu finantsturgudel vGib tagasivaates hinnata lisnagi volatiilseks ning erinevad varaklassid valjusid sellest erisuunaliste tulemustega. Positiivseid tulemusi naitasid
eelkdige arenenud regioonide aktsiaturud. Seevastu vélakirjaturud (eriti euroala) ning arenevate piirkondade aktsiaturud osutusid tunduvalt tagasihoidlikemaks
investeerimisvaraklassideks. Turgude fookus plsis Euroopa Keskpanga tegevusel — eelkdige oodati, et keskpank annaks oma hinnangu massiivse vdlakirjade
kokkuostuprogrammi ajal toimunud intressimddrade jarsule tdusule maikuus, mis turuosaliste arvates oli esialgu pigem ootusparatuks slindmuste kaiguks.
Huviorbiidis olid juba mitme kuu klassikana ka Kreeka abipaketi ldbirdadkimised ning riigi vGimalik pankrotistumine. Turgudele lisasid volatiilsust ka Hiina
majanduskasvu kesisemad valjavaated.

USA-s avaldatud majandusstatistikast leidis marke oodatud majanduskasvu kiirenemisest parast 1. kvartali vdaga ndrka kasvutempot, mil SKT langes korrigeeritud
hinnangu kohaselt 0,7% vdrra. Juuni alguses avaldatud maikuu ostujuhtide kindlustunde indeks tugevnes 1,3 punkti vorra 52,8-ni (50-st kdrgem tase viitab sektoris
toimuvale kasvule). Lisaks tugevnes indeksi uute tellimuste alamkomponent, mis on kdesoleval aastal seni Gsna nérk olnud. Aprilli to6turu statistika vastas ootustele
— loodi 223 000 uut té6kohta. Mais aga suurenes uute téokohtade arv koguni 280 000 v&rra ehk analtltikute ootusest oluliselt enam. Kiireneva majanduskasvu ning
paraneva to66turu olukorra tdttu oodatakse USA Foderaalreservilt kdesoleva aasta septembris ka esimest intressitdusu.

Euroala SKT kasvas 1. kvartalis eelmise aasta sama perioodiga vorreldes 1% vorra. Eurola toostussektori ostujuhtide kindlustunde indeks langes marginaalselt — 0,1
punkti v8rra 52,2-ni. Euroala teenindussektoris aktiivsus paranes ning ostujuhtide kindlustunde indeks tdusis 53,8-ni. Eriti tugev on majanduskasv olnud Itaalias ning
Hispaanias. Hispaania ostujuhtide kindlustunde indeks tdusis 1,6 punkti v8rra 55,8-ni, Itaalias 1 punkti vdrra 54,8-ni. Euroala inflatsioonitempo kiirenes mais —
esialgse hinnangu kohaselt tdusid hinnad eelmise aastaga vdrreldes 0,3% vdrra (analutitikud ootasid 0,2%). Kiirenes ka tuuminflatsioon — tarbijahinnaindeks, mis ei
sisalda energia- ja toiduhindu — aprilli 0,6% tasemelt 0,9%-ni. Ka juuni alguses toimunud Euroopa Keskpanga pressikonverentsil kinnitas Mario Draghi, et keskpank on
inflatsiooni ja majanduskasvu valjavaadete osas muutunud senisest positiivsemaks, vaites, et inflatsioon saavutas kdesoleva aasta alguses pdhja ning hoolimata
riskidest on majanduskasvu valjavaated tasakaalustatumad. Kreekaga peetavatel labirdakimistel oli ndha mdningast progressi, ent |abimurde saavutamisest olid
osapooled jatkuvalt kaugel.

Meie fondi aktsiaportfelli jaoks I8petasid arenenud piirkondade aktsiaturgudest parima tulemusega Jaapani ja USA aktsiad (+3,5%, kdik tootlused on margitud
eurodes). USA aktsiaturg vditis paranenud majandusandmetest ja tugevnevast dollarist — euro ndrgenes maikuus dollari suhtes 2,1%. Jaapani turge aga toetas
sealsete pensionifondide viimasel ajal tunduvalt tolereerivamaks muutunud pShimdtteline suhtumine aktsiaallokatsiooni. Ldane-Euroopa aktsiaturg tugevnes kuu
jooksul 1,4% vé&rra. Nimetatud regiooni siseselt olime iilekaalus Euroala aktsiaturul ning alakaalus Uhendkuningriikide aktsiates — see positsioon lisas fondile kuu
jooksul vaartust. Baltikumi aktsiaturg nérgenes 0,8%.

Arenevate turgude aktsiad olid suhteliselt ndrgad ning fondide Ulekaalu positsioon arenevatel turgudel vaartust ei lisanud. Osaliselt oli nGrkuse taga Hiina aeglustuv
majanduskasv ning jahtuv kinnisvaraturg. Ladina-Ameerika aktsiad ndrgenesid kuu jooksul 5,0%, Ida-Euroopa (sh. Tirgi) aktsiad kaotasid 1,3% ja areneva Aasia
aktsiaturg langes 0,5%.

Volakirjaturgudel jatkus aprillis alanud volatiilsuslaine. Hoolimata Euroopa Keskpanga valitsusvdlakirjade ostuprogrammi t&ttu suurenenud ndudlusest tdusid euroala
riiklike volakirjade intressimaarad kuu esimesel poolel jarsult. Mai teises pooles tdmbasid vdlakirjaturud pisut hinge ning hindade kukkumine laks mdnenadalasele
pausile, et siis juunis jatkuda. Toetavalt ei md&junud ka Euroopa Keskpanga poolt juuni alguses viéljendatud sénumid. Mario Draghi soovitus investoritel
volatiilsusperioodidega harjuda paistis vélakirjaturgude intressitdusule vaid oli tulle valavat. Hindade languse p&hjustasid osaliselt tehnilised faktorid — madal
likviidsus ning riskifondide positsioonide sulgemine, ent fundamentaalselt on intresside tSusuks tduke andnud optimistlikumaks muutunud euroala
kasvuperspektiivid ning tdusnud inflatsiooniootused.

Eri tahtaegade osas liikusid volakirjade intressimdarad taaskord erinevalt. Kui Saksamaa 2-aastase riigivolakirja intressimaar langes 0,4 baaspunkti, siis 10-aastase
riigivolakirja intressitase tdusis 12 baaspunkti. Portfellis olevatest v&lakirjavaraklassidest pakkusid positiivset tootlust Euroopa spekulatiivsed vélakirjad (+0,4%).
Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevotete vdlakirjade hinnad ndrgenesid 0,5% vorra, peamiselt tdnu euroala valitsuse vdlakirjaintresside tdusule, ehkki ka
riskimarginaal tdusis monevdrra. Eurodes denomineeritud arenevate turgude vdlakirjade varaklass kaotas kuuga 1,1%.

Lahiaja valjavaade

Oleme lahikuudel aktsiaturgude perspektiivide osas positiivsed ning seetdttu hoiame ka juunis aktsiate osakaalu fondi portfellis neutraalsest ménevérra kdrgemal
tasemel. Turusentiment on siiski kehvemaks muutunud tdusnud intressitasemete tdttu ning ka aktsiate hinnatase ettevdtete vélakirjadega vBrreldes on mdnevorra
vahematraktiivne. Vorreldes vdlakirjadega Uldiselt on aktsiate hinnatase siiski jatkuvalt soodne. Tugevnenud on kasumikasv. Majanduskasv on samuti ldhikuudel
aktsiaturge moéddukalt toetav. Aktsiate jaoks on ldhiperioodil oluliseks riskiks Kreeka maksejGuetus ning sellega kaasnevad kapitali véljavoo piirangud ning seetottu
sulgeme me regionaalsed iile- ning alakaalud — maikuus olime (lekaalus arenevatel turgudel ning euroala aktsiates ning alakaalus Uhendkuningriikide ning USA
aktsiates.

Intressiturgudel ootame volatiilse perioodi jatkumist. Pole valistatud pikema tdhtajaga intressimaarade edasine tdus oludes, kus nende aasta alguse tugeva languse
taga oli véljavaade Euroala deflatsiooni langemise téendosuse kasvamise osas. Hindame, et euroala majanduskasv ning inflatsioonitempo kiirenevad mdnevérra
aasta teisel poolel. Siiski peame ebatdenaoliseks, et liihema tahtajaga volakirjaintressid globaalselt tanastelt tasemetelt oluliselt tGuseksid — Hiina majanduskasv on
aeglustumas ning see mdjutab negatiivselt nii globaalset majanduskasvu kui inflatsiooni. Foderaalreservi intressitdusu tsiikkel saab ilmselt samuti olema suhteliselt
aeglane ja ettevaatlik, ehkki tdendoliselt alustatakse intresside t&stmist juba sel aastal. Uhendriikide intressitaset hoiab madalamal kasvu stimuleeriv
rahanduspoliitika mujal maailmas — Jaapanis, Euroopas ja Hiinas. Positsioneerime fondi portfelli riskide maandamiseks intresside tdusu suhtes senisest
ettevaatlikumalt, sest lihiajaliselt on vGimalik turgude llereageerimine ning intresside tSus ka puhttehnilistel pdhjustel. Vahendame seet6ttu pikaajaliste volakirjade
osakaalu portfellis ning suurendame keskmise ja lihikese tdhtajaga vdlakirjade osakaalu.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v&i méne teise indeksi tootluse jargimisega.

* Fondiosaku véartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole késiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks poorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 v&i kiilastage Iahimat Swedbanki kontorit.



