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Swedbank Pensionifond K4 (Aktsiastrateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud

lepinguline investeerimisfond. Fondi

eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasv,

investeerides kuni 50% varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse ja kokku kuni 75% aktsiafondidesse,
aktsiatesse ja muudesse aktsiatega sarnastesse instrumentidesse ning Ulejaanud osa vdlakirjadesse,
rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.
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* Fondiosaku vdartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kiesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kisiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks poorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 v&i kulastage Idhimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond K4 tootlus oli detsembris -0.9% ning tootlus aasta algusest on 4.2%.

Turuiilevaade

Detsembrikuu vottis kogu finantsturgude aasta tsna ilmekalt kokku — arenenud regioonide aktsiad enamjaolt tugevnesid, arenevate turgude aktsiad nérgenesid.
Madala riskiga vGlakirjade intressimaarad tdusid, rohkem just kaugemates tahtaegades. Tapselt sama muster kehtib ka kogu 2013. aasta kokkuvottes — arenenud
regioonide aktsiaturud tugevnesid pea paarkiimmend protsenti ajal, mil arenevad aktsiaregioonid labisid languse. Arenevate turgude aktsiaid md&jutas detsembris
negatiivselt Foderaalreservi otsus alustada volakirjaostude programmi vahendamist.

Globaalne majanduse kasvutempo jatkas detsembris mdningase kiirenemise lainel. Siiski oli avaldatud majandusstatistika positiivsem pigem arenenud to6stusriikides
kui arenevatel turgudel. Jatkus positiivne trend USA t66turul ning to6tuse madr riigis langes 0.3% vdrra 7%-ni. USA to6stussektori ostujuhtide indeks jatkas tugeval
57,0 punkti tasemel (vaartus Ule 50 punkti margib kasvu). Euroopa to6stussektori ostujuhtide indeks tugevnes juba kuuendat kuud jarjest (52,7 punktini). Hiina
toostussektori ostujuhtide indeks jai samuti kerget kasvu indikeerivale tasemele. Samas Indias, Venemaal ja Brasiilias on majanduskasv viimasel ajal olnud selgelt
pettumust valmistav.

USA Foderaalreservi rahanduspoliitika juhtorgan otsustas detsembri teises pooles toimunud istungil vahendada vdlakirjaostude programmi 10 miljardi dollari vorra
kuus (85-It 75-le miljardile dollarile). Erinevalt maist ja juunist, kui Foderaalreservi presidendi Ben Bernanke avaldus ostude v8imaliku vahendamise kohta pdhjustas
suure aktsiate ning riskantsemate vélakirjade miilgilaine, oli turgude reaktsioon seekord pigem rahulik.

Euroopa keskpanga rahapoliitika komitee jattis oma detsembri istungil baasintressimaara muutmata ning samuti ei voetud kasutusele ka muid uusi meetmeid.
Komitee istungi jargses avalduses kinnitas Draghi seniste rahapoliitiliste sammude digsust, samuti v3is avaldusest ning keskpanga prognoosidest vilja lugeda jatkuvalt
stimuleerivat rahapoliitika suunda.

Aktsiaturgudest esines detsembris parima tootlusega Venemaa (+1,8%, koik tootlused on eurodes), jargnesid USA (+1,1%) ja Euroopa (+1,0%). Jaapani aktsiaturg
ndrgenes kill eurodes 0,7%, kuid selle taga oli kohaliku valuuta ndrkus. Jeen ndrgenes Jaapani keskpanga uute agressiivsete leevendusmeetmete ootuses euro vastu
detsembris peaaegu 4% vorra. Euro tugevnes USA dollari suhtes seevastu 1,1%. Areneva Aasia aktsiaindeks langes kuuga 2,6%. Taas olid ndrgad ka Ladina-Ameerika
aktsiaturud, kaotades kuuga 3,9% oma vaartusest. Regiooni aktsiatele md&jus negatiivselt Brasiilia ndrk majanduskasv, samuti on mitmete Ladina-Ameerika riikide
jooksevkontod defitsiidis, mistdttu ollakse suhteliselt sdltuvad vélisfinantseerimisest ja Gihtlasi ka tundlikumad USA rahapoliitika karmistumise suhtes.

Ida-Euroopa aktsiaturg langes detsembris koguni 9,3% vdrra tingituna peamiselt Tiirgi aktsiaturu vabalangusest, mille t3id kaasa taas teravnenud poliitilised pinged
riigis ning tosised korruptsioonisiitidistused peaminister Erdoganile lahedalseisvate ametnike vastu. Suhteliselt ndrgad olid samas ka regiooni teised suuremad turud.
Sentimenti Poola aktsiate suhtes on aasta teisel poolel negatiivselt md&jutanud kavandatavad pensionisiisteemi muudatused, mille tdttu vaheneb tulevikus
toendoliselt oluliselt kohalike aktsiate ostmine pensionifondide poolt.

Foderaalreservi tegevusest tingituna tousid valitsusvdlakirjade intressimadrad nii USA-s, Jaapanis kui ka euroalal. Saksamaa 2- ja 10-aastaste riigivGlakirjade
intressimaarad tousid vastavalt 10 ja 24 baaspunkti. Samas riskipreemiatele oli detsember kergelt positiivne — need kahanesid nii investeerimisjargu kui ka madalama
kvaliteediga volakirjadel. Seet&ttu osutusidki nérgimaks komponendiks fondi vdlakirjaportfellis kdige kdrgema kvaliteediga — AAA-A reitinguga valitsuste volakirjad,
mis ndrgenesid detsembris 1%. Euroala ettevGtete investeerimisjargu reitinguga volakirjade indeks kaotas 0,6%, samas arenevate riikide valitsuste eurovdlakirjade
indeks kerkis 0,4% vorra. Samuti tugevnes 0,4% vorra fondi portfellis oleva spekulatiivse reitinguga volakirjadesse investeeriva fondi osaku hind.

Lahiaja véljavaade

Jaanuari alguses vdhendasime aktsiate osakaalu pensionifondi portfellis neutraalsest tasemest mdnevGrra madalamale, kuna mitmed tehnilised indikaatorid on
viimastel nddalatel margatavalt norgenenud. Naiteks on globaalsete aktsiaturgude seisukohalt viimaste nadalate jooksul oluliselt negatiivsemaks muutunud
ettevOtete kasumite kasv ning samuti anallitikute ootused jargmise kahe aasta kasumikasvu osas. Aktsiaturgude osas on jatkuvalt positiivseks faktoriks soodne
suhteline hinnatase madala riskiga valitsuse vélakirjadega vérreldes.

Aktsiaanalttikud on muutunud margatavalt pessimistlikumaks just Euroopa ettevitete kasumikasvu osas, samas Jaapani ettevitete kasumiootusi on taas
suurendatud. See on Uheks p&hjuseks, miks jatkuvalt eelistame Jaapani aktsiaid Euroopa omadele. Lisaks toetab Jaapani turgu tugevam finantssektorist lahtuv
likviidsusvoog, mille taga on pdhiliselt Jaapani keskpank oma teistest suurtest keskpankadest agressiivsema rahapoliitikaga. Samuti eelistame endiselt Venemaa
aktsiaid Ladina-Ameerika aktsiatele peamiselt esimeste suhteliselt soodsama hinnataseme tottu.

Euroopa keskpank on kill endiselt leebema rahapoliitika lainel, kuid vdlakirjaturud hakkasid suunamuutuse tulekut teataval maaral ennustama juba méddunud
aastal. Hindame suhteliselt madalaks tdendosust, et vGimalik vdit intressimadrade madalal tasemel pisimisest on suurem vdimalikust kaotusest nende tGustes.
Seet6ttu lihendasime oluliselt vdlakirjaportfelli keskmist IGpptahtaega, s.t. positsioneerusime kaitsvamalt intressimaarade edasise tdusu vastu.

* Fondiosaku véartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kisiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks poorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 v&i kilastage ldhimat Swedbanki kontorit.



