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Swedbank Pensionifond K4 (Aktsiastrateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud Madalam risk K&rgem risk
lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmirgiks on saavutada vara viirtuse pikaajaline kasv, Vaiksem vimalik tulu Kdrgem véimalik tulu
investeerides kuni 50% varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse ja kokku kuni 75% aktsiafondidesse,
aktsiatesse ja muudesse aktsiatega sarnastesse instrumentidesse ning Ulejddnud osa volakirjadesse,
rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.
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Skaalal toodud kategooriad pd&hinevad Fondi vara vadrtuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe 1.9%
Asutamisaasta 2010
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.74445 EUR e o »
Fondi varade puhasvaartus 37902 820 EUR S Valakirjad ja deposiidid
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Swedbank Robur Indexfond Asien 7.4% EUR 77.4%
db x-trackers MSCI AC Asia ex Japan Index UCITS ETF 6.1% .
DB x-Trackers MSCI EM Latin Index ETF 5.9% SEK 15.8%
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iShares Markit iBoxx € Corporate Bond Fund 4.6%
Bluebay Inv Grade Bond Fund 2.8% VL  0.2%
PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 2.7%
iShares Barclays Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged  2.2%
DB x-Trackers Il iBoxx € Sov Eurozone TR Index ETF 1.9%

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib pdhjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu vdi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid vai kiilastades ldhimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatédtaja vdi investeerimisndustajaga telefonil
+372 613 1606.
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Swedbank Pensionifond K4 tootlus oli juunis -4.9% ning tootlus aasta algusest on -0.5%.

Turuillevaade

Juunikuu ei toonud finantsturgudele olulist meeleolumuutust — jatkus mai I8pus alguse saanud mudtigisurve nii aktsia- kui vélakirjaturgudel. Positsioone vahendati
kartuses, et Foderaalreserv (USA keskpank) asub juba lahikvartalitel kokku tdmbama oma vdlakirjaostude programmi, mille abil seni turgudele massiivselt raha lisati.
Lisaks tdusis kuu jooksul teravalt tahelepanu keskmesse Hiina, kus pankade likviidsusprobleemide tottu kerkisid jarsult pankadevahelise rahaturu intressimaarad.

Arenenud toostusriikide majanduskonjunktuur naitas kuu jooksul valdavalt paranemise marke ning suur osa avaldatud majandusstatistikast Uletas anallitikute
ootusi vGi oli ootustele vastav. Kuu alguses avaldatud USA tootururaporti kohaselt loodi véljaspool pdllumajandussektorit mais 175 000 uut téokohta. Samas
revideeriti oluliselt allapoole USA 1. kvartali SKT nditajat ning esialgse 2.4% asemel hinnati kvartaalseks kasvuks k&igest 1.8%. Euroala to6stus- ja teenindussektori
ettevdtete ostujuhtide seas tehtud igakuine kisitlus (PMI indeks) néitas samuti teatavat paranemist eurotsooni riikide majanduskliimas. Juuli alguses avaldatud Hiina
toostussektori ostujuhtide seas labiviidud kisitluse pohjal juunis seevastu Hiina majanduses aeglustumine jatkus.

Aktsiaturud I6petasid enamikus olulisematest regioonidest kuu miinuspoolel, sealjuures Uldjoontes paremini ldks arenenud turgudel. Positiivselt |Opetasid vaid
Jaapan (+1,5%, kdik tootlused on eurodes) ja Baltikum (+2,0%). Silvano Fashion Group teatas kuu jooksul dividendimaksest, mis peaks vdhendama ettevéttega seotud
ebamaadrasust ning olema aktsiale positiivseks faktoriks. USA aktsiaturg langes juunis 1,6% ja Euroopa aktsiad ndrgenesid 5,1%.

Juuni suurimaks langejaks olid Ida-Euroopa aktsiad (-10,8%). Oma rolli selles mangisid Tirgis vallandunud rahutused. Samas on suhteliselt suure jooksevkonto
defitsiidiga ja valisfinanantseerimisest soltuvuses olev Tirgi ka regiooniks, mis sGltub rohkem seni kiilluses kattesaadaval olnud likviidsusest. Foderaalreservi
karmistuva rahapoliitika kartuses aga vdhendasid investorid positsioone just taolistes piirkondades. Usna sarnastel pShjustel olid kuu I8ikes suurteks kaotajateks
Ladina-Ameerika aktsiad (-9,2%). Areneva Aasia aktsiaturud kukkusid 6,0%. Oma rolli negatiivses sentimendis nimetatud regiooni vastu mangisid pinged Hiina
pankadevahelisel rahaturul, mis kuu teises pooles kiill keskpanga sekkumise t&ttu mdnevorra leevenesid. Venemaa aktsiad I6petasid kuu 4,8% vGrra madalamal
tasemel.

Euro tugevnes kuni juuni keskpaigani USA dollari suhtes, kuid I6petas kuu muutumatul tasemel. Uudised USA keskpangast tekitasid finantsturgudel ootuseid, et USA
intressimaarad vGivad muutuda suhteliselt atraktiivsemaks, mistdttu ookeanitagune valuuta tugevnes kuu teisel poolel.

Volakirjaturgudel jatkus samuti milgilaine — tdusid nii riskivabade vélakirjade intressimaarad, kui kdrgenesid ka riskantsemate investeeringute riskipreemiad. Seega
enim langesid riskantsemate ning vahemlikviidsete vdlakirjavaraklasside hinnad. Tdhtaegade IGikes said enim kannatada kaugemate tdhtaegadega vdlakirjad —
Saksamaa 2a. riigivolakirja intressimdar tdusis 12 bp ja 10a oma 22 bp. BlackRock’i spekulatiivse reitinguga volakirjadesse investeeriva fondi osak kaotas kuuga
eurodes oma vaartusest 3,6%. Samas pehmendas negatiivset tootlust fondi suhteliselt ettevaatlik positsioneering intressimdarade tousu suhtes. Euroala AAA-A
reitinguga valitsuse vdlakirjad kaotasid kuuga 1,4%, euroala ettevdtete investeerimisjargu reitinguga vdlakirjad 1,8% ning arenevate turgude eurodes
denomineeritud vélakirjad 2,4%. Otsustasime valjuda arenevate turgude ettevGtete volakirjadest, sest keskkond vdib sellele varaklassile jaada kullaltki pikaks ajaks
ebasoodsaks.

Euroopa Keskpanga presidendi kommentaarid sealse rahapoliitika komitee juuli alguse istungilt olid vdlakirjaturge toetavad lubadusega, et keskpanga
baasintressimadarade tase jadb praegusele v&i sellest madalamale tasemele pikemaks ajaperioodiks.

Lahiaja véljavaade

Juulis hoiame jatkuvalt aktsiaturgudel neutraalset positsiooni, sest positiivsed ning negatiivsed faktorid meie hinnangul tasakaalustavad Uksteist. Aktsiate suhteline
hinnatase vorreldes vdlakirjadega pusib soodsana, ent volakirjaintresside tGusu tottu siiski endisest vahem. Majanduskonjunktuuri valjavaade pusib aktsiaturgude
jaoks moddukalt positiivsena ning ka likviidsus on Foéderaalreservi ning Jaapani keskpanga volakirjaostude tottu turge toetav. Mitmed tehnilised indikaatorid
osutavad samas vGimalikule edasisele turgude langusele.

Regionaalselt eelistame jatkuvalt Venemaa aktsiaturgu Ladina-Ameerikale — Venemaa kasuks radgib nii hinnatase, kui ka stabiliseerunud nafta hind. Juuni I6pus
otsustasime suurendada Jaapani aktsiate osakaalu portfellides, vdahendades samas Euroopa aktsiate osakaalu. Jaapani turgu toetab sealse keskpanga volakirjaostude
toel korgena pusiv likviidsus ning aktsiaanaltitikute positiivsemaks muutuvad ootused. Seevastu Euroopas on anallitikute ootused vaoshoitumad ning
pangandussektori likviidsusvood pisivad nérgana.

Hoolimata intressimadrade mdningasest tdusust viimastel nadalatel, on nende tase siiski jatkuvalt darmiselt madal ning ei paku kaitset pikaajalise inflatsiooni
kiirenemisega seotud riskide vastu. SeetGttu oleme edasise intresside tousu suhtes taktikaliselt ettevaatlikult positsioneeritud ning hoiame vdlakirjade keskmist
tdhtaega |0pptahtajani neutraalsest lihemana. Oleme taktikaliselt jatkuvalt investeeritud spekulatiivse reitinguga globaalsesse vdlakirjavaraklassi. Viimaste
intressitase on muutunud atraktiivsemaks ning ettevotete makseraskused pusivad tdendoliselt veel mdnda aega suhteliselt madalal tasemel.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib pdhjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu vdi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid vdi kiilastades ldhimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatodtaja vdi investeerimisndustajaga telefonil
+372 613 1606.



