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Swedbank Pensionifond K4 (Aktsiastrateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud

lepinguline investeerimisfond.

Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasvy,

investeerides kuni 50% varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse ja kokku kuni 75% aktsiafondidesse,
aktsiatesse ja muudesse aktsiatega sarnastesse instrumentidesse ning Ulejaanud osa volakirjadesse,
rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.
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* Fondiosaku vaartus vGib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vilisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib pdhjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu voi kahanemist.
Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid vdi kiilastades Idhimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatdétaja vdi investeerimisndustajaga telefonil

+372 613 1606.
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Swedbank Pensionifond K4 tootlus oli augustis 0,6% ning tootlus aasta algusest on 9,9%.

Augustikuu moddus finantsturgudel vérdlemisi rahulikult ja investorid olid oluliste poliitiliste otsuste ja sindmuste puuduses valdavalt draootavas meeleolus. Ehkki
riskivitmise isu turgudel enamjaolt tSusis, ei toonud see kaasa olulist raha valjavoolu riskivabamatest varaklassidest. Fookus pusis Euroopa Keskpanga (EKP)
tegevusel. Eriti parast keskpanga president Draghi vaga joulist sdnavéttu juuli 18pus, kus lubati euro pusimajaamist misiganes hinnaga, olid turgude ootused augusti
alguse regulaarsele keskpanga istungi tulemustele lles koetud. Istungilt ei tulnud aga ei uut baasintresside langetamist ega ka konkreetset plaani, kuidas
probleemriikide korgustes pisivaid intressiméaarasid riikidele jdukohasematele ja jatkusuutlikumatele tasemetele tuua. Kuu jooksul on hakanud ilmnema, et
téendolisem on vaga piiratud sekkumine turgudele, s.t. kuni kolmeaastaste vdlakirjade ostmine teiseselt turul. Vastavad turuootused t&id ca. 120-150 baaspunkti
allapoole nii Itaalia kui Hispaania lUhemate tdhtaegade intressimdarad, jattes aga pikemate tahtaegade intressimaarad endistesse kdrgustesse.

Globaalne majanduskonjunktuur pusis valdavalt nérgal tasemel — Euroopa tdostussektori ostujuhtide usaldusindeksid osutasid jatkuvale tootmisaktiivsuse
kahanemisele. Uldise negatiivsuse taustal v&is positiivseks liigitada ootusi lletanud Saksamaa, Prantsusmaa ja Inglismaa ostujuhtide indeksid, mis osutasid
langustempo aeglustumisele td6stussektoris. Ameerika Uhendriikides on majanduskeskkond mdnevdrra tugevam, kui Euroopas, ent tédkohtade arvu visa kasv on
sealgi suureks probleemiks ning see vdib kaasa tuua Féderaalreservi poolse jarjekorras kolmanda finantsvarade ostu programmi.

Aktsiaportfelli parima tootlusega regiooniks oli Ida-Euroopa (+4,7%, k&ik tootlused on eurodes), arenevatest piirkondadest ldks hasti ka Baltikumil (+1,9%), seevastu
nii Venemaa (-0,9%), Areneva Aasia (-2,8%), kui ka Ladina-Ameerika (-2,6%) aktsiate tootlused jaid miinuspoolele. Arenenud regioonidest laks hasti Ladne-Euroopa
aktsiatel (+2,0%), napilt plusspoolele jaid ka USA aktsiad (+0,1%), miinuspoolele jdi aga tootlus nii Jaapani (-2,8%) kui ka Rootsi (-1,7%) aktsiatel.

Volakirjaturgudel kahanesid nii investeerimisjargu kui ka madalama kvaliteediga vdlakirjade riskipreemiad. Meie fondi portfellide varaklassidest jdi positiivsele
poolele euroala ettevGtete investeerimisjargu reitinguga vélakirjade tootlus (+0,9%) ja eurodes nomineeritud arenevate turgude valitsuste volakirjade tootlus
(+1,7%). Suhteliselt riskivabad intressim&arad tdusid pisut — Saksamaal nii 2a kui 10a tahtaeg +5 baaspunkti.

Fondi portfellis olime llekaalutud Laane-Euroopa aktsiates, seda just eelkdige suhteliselt soodsa hinnataseme t6ttu. Hoolimata poliitilistest riskidest osutus otsus
tulutoovaks.

Ettevaates ootame, et september kujuneb finantsturgudel marksa stindmusterikkamaks ja seetSttu ka volatiilsemaks. Hoiame jatkuvalt aktsiate osakaalu neutraalsest
korgemal tasemel. Aktsiate hinnatase on vodlakirjadega vorreldes jatkuvalt atraktiivne ning globaalne likviidsus jatkas kasvu. Ootame aasta teisel poolel ka maailma
majanduse kasvutempo taaskiirenemist. Riskid aktsiaturgudele on taas peamiselt poliitilise iseloomuga — jatkuvalt puudub selgus Euroopa Keskpanga vélakirjaostude
kava osas ning tiha enam hakkab fookusesse tdusma ka USA presidendivalimiste tulemuste voimalik m&ju majandusele.

Eelistame jatkuvalt Euroopa aktsiaid teistele regioonidele, kuna selle piirkonna aktsiad hindavad sisse meie poolt prognoositust margatavalt ndrgemat
majanduskasvu. Sentiment on muutunud monevdrra soodsamaks ka arenevate turgude osas ning seetéttu vahendasime alakaalu nendes varaklassides.

Oleme positiivsed ka riskantsemate vdlakirjavaraklasside perspektiivide osas — riskipreemiad kajastavad meie hinnangul adekvaatselt ettevétete finantsriske ning
investorite liilkumine kdrgema intressitasemega varaklassidesse peaks tooma kaasa krediidiriskiga vdlakirjade intressimarginaalide alanemise vorreldes
finantsturgude ,turvasadamateks” peetavate vdlakirjadega. Saksamaa ja teiste euroala volakriisi epitsentrist vdljaspool asuvate riikide vélakirjade tootlused ei
peegelda meie hinnangul adekvaatselt ei krediidiriski ega inflatsiooni kiirenemise vGimalust ning seetdttu oleme euroala vélakirjade varaklassi neutraalse tasemega
vorreldes investeeritud margatavalt vaiksemas mahus.

* Fondiosaku vaartus vGib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vilisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib pdhjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu voi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid vdi kiilastades ldhimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatdétaja voi investeerimisndustajaga telefonil
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