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Investeerimispdhimdtted

Swedbank Pensionifond K4 (Aktsiastrateegia) on kohustusliku kogumispensioni
voimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse
eesmargiks on voimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii
Eesti kui ka valismai volakirjadesse i rahaturu-instrumentidesse  ja

ak

muudesse varadesse. Fondi vara vGib in ida VoI

in t in imisfondidesse kuni 75% ulatuses Fondi aktivate turuvéartusest.
Uldandmed
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe
Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606
Kontakt www.swedbank.ee/fondid
2010
Asutamisaasta
Fondiosaku puhasvéaartus (NAV) 0.69367 EUR

Fondi varade puhasvaartus 12 479 697 EUR

Haldustasu aastas 1.59%
Valjalaskmistasu 0.0%
Tagasivotmistasu 1.0%

Fondi tootlus*
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Tootlus* 4.5% 4.5% | 4.0% | -2.7% | 9.4% 8.5%
Aasta baasil -2.7% | 4.6% 4.0%
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Fondijuhi kommentaar

Swedbank Pensionifond K4 tootlus 2012. aasta jaanuaris oli 4,5%.

Uus aasta algas finantsturgudel positivses meeleolus, mis koos detsembris valitsenud
rahunemisfaasiga teataval mééaral murdis eelmisel aastal kestnud lootus-meeleheide Ulikiirelt
vahelduva mustri. Ehkki Kreeka tuletas turgudele meelde, et mitmed olulised probleemid
vajavad sel aastal lahendamist, et riik poleks ,sunnitud” euroalast lahkuma, otsustasid
investorid keskenduda majanduslikust vaatevinklist olulisemate riikide, Itaalia ja Hispaania,
positiivsetele arengutele. Tulemusena kahanes lItaalia 10a volakirja krediidipreemia aasta
alguse rekordtasemetelt 111 bp vdrra. Vahenenud intressikulud suurendavad Sansse, et
riikidel Onnestub vditlusest eelarvedefitsiitide ja vdlaprobleemidega véitiana véljuda.
Positiivselt Ullatas ka euroala majanduskasv — paranemise mérke néitasid nii tdostussektori
tulevikku vaatavad néitajad kui olukord teenindussektoris. Majandusaktiivsus naitas
paranemise marke mujalgi, sh. nii USAs kui Hiinas.

Tugevnesid kdik peamised aktsiaturud ja seda eeskatt arenevate turgude juhtimisel — Ida-
Euroopa (+13,3%, kdik tootlused eurodes), Venemaa (+11,3%), Ladina-Ameerika (+11,7%)
ja arenev Aasia (+8,9%). Tagasihoidlikuks jai vaid Baltikumi aktsiaturu tulemus (+1,9%). Ka
arenenud turud jaid kuu kokkuvéttes selgelt plusspoolele — Euroopa (+3,8%), USA (+3,8%) ja
Jaapan (+3,6%), eriti hasti laks nende hulgas Rootsil (+5,1%).

Ka volakirjaturud said osa riskiisu kasvumeeleoludest. Kui euroala baasvdlakirjaturgude
intressimaérad jaid tldjoontes muutumatutele tasemetele, siis nii perifeeria riiklike vdlakirjade
kui ka investeerimisjargu ning madalama kvaliteediga ettevdtete vdlakirjade riskipreemiad
langesid kuu jooksul mérgatavalt. Samas suunas liikusid ka arenevate turgude euros
denomineeritud riiklikud vélakirjad, mis kallinesid kuuga keskmiselt 2,5% vorra. Investoreid
muutis positiivsemaks Ungari valitsuse kompromissialtimaks muutunud tonaalsus Euroopa
Liidu ndudmistele jareleandmise osas.

Ettevaates oleme aktsiaturgude osas mdddukalt positivsed. Veebruari alguses
suurendasime Euroopa, sh. Ida-Euroopa, aktsiate osakaalu portfellides, sest turgude
sentiment euroala suhtes on maérgatavalt paranenud. Lisaks on Euroopa majandusruumis
rahapakkumine muutunud keskpanga agressiivse poliitika toel oluliselt tugevamaks.
Volakirjaportfellides eelistame hetkel kérgema tulupotentsiaaliga varaklasse, kuid oleme
ettevaatlikud riskimarginaalide liigkiire ahenemise suhtes.
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Suurimad investeeringud

Aktsiad Osakaal
MSCI Europe Source ETF 8.1%
GAM Star US All Cap Equity Fund 7.4%
Morgan Stanley Europe Equity Fund 6.6%
Lyxor Eastern Europe Index ETF 6.4%
SSGA Tracks Pan Euro 5.2%
Vélakirjad Osakaal
Bluebay Inv Grade Bond Fund 6.2%
Deposiit - Swedbank (EUR) 3.2%
PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 3.2%
DB x-Trackers Il EM Liquid Eurobond Index ETF 2.5%
DB x-Trackers iBoxx € Sov Index ETF 1.7%

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud

valuutakursside kéikumise suhtes, mis vaib pShjustada fondiosaku puhasvaértuse kasvu vdi kahanemist.
Tutvuge fondi tingil ja i veebilehel www. /fondid voi ki lahimat

i kontorit. Vajaduse korral




