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Investeerimispohima&tted Riskiaste
Swedbank Pensionifond K4 (Aktsiastrateegia) on kohustusliku kogumispensioni ‘ _
vdimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse aktsiafondid Suurema oodatava
eesmargiks on vdimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii I_ id tootlusega kaasneb
Eesti kui ka valismaistesse vdlakirjadesse, aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja | | Olakirj id suurem risk
muudesse varadesse. Fondi vara vdib in ida aktsi voi  aktsi >
in ivat in imisfondidesse kuni 75% ulatuses Fondi aktivate turuvaartusest. risk
Uldandmed Portfell varaklasside jargi
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS Raha;
Fondijuht Katrin Rahe 1.7%
Swedbanki kontorid ja te_zl +372 613 1606 Vélakirjad ja
Kontakt www.swedbank.ee/fondid deposildid;
28.8%
2010
Asutamisaasta Aktsiad;
) 69.5%
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.66713 EUR
Fondi varade puhasvaartus 10 313 660 EUR
Aktsiaportfell regioonide jargi
Haldustasu aastas 1.59%
Vallaskmistasu 00% A | 6.2%
Tagasivotmistasu 1.0%
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Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud
Swedbank Pensionifond K4 tootlus oli oktoobris 5,4% ning tootlus aasta algusest on -7,1%. Aktsiad Osakaal
Oktoobrikuu méddus finantsturgudel ootusérevas meeleolus. Kuu alguseks oli langus GAM Star US All Cap Fund 8.3%
aktsiaturgudel olnud juba piisavalt pikk (3 kuud) ja piisavalt stigav selleks, et kergendusralli MSCI Europe Source ETF 5.7%
tdendosus uletaks kriitilise piiri. Samas oodati uut euroala kriisiplaani ja Kreeka abipaketti. Morgan Stanley Europe Equity Fund 5.3%
Makronéitajad olid enamuses regioonides analliltikute ootustest tugevamad ja see vahendas Lyxor ETF Eastern Europe Index 5.3%
pistut .him.].T tuuetgIoll()aaIse.kmajandu;l:’:mlgl;;set iez. Lisaks nkéi.taiid USA iertlevf)rtt?d tugevat ja SSGA Tracks Pan Euro 5.0%
ootusi  Uletaval asumikasvu. -~ Avalikustatud uus  kriisikava  négi ette  Euroopa Vélakirjad Osakaal
Finantsstabiilsusfondi ~ finantsvdimenduse  suurendamise ning  erasektori  osaluse Bluebay Inv Grade Bond Fund 7.3%
suurendamise Kreeka péaastepaketis - volausaldajatel tuleb leppida juulis lubatud 21% asemel uebay Inv r:’:\ € Bond Fun : .
50% vérra vaiksema tagasimaksega. Samuti otsustati tugevdada pankade kapitalibaasi. DB x-Trackers iBoxx € Sov 8-5Y TR Index ETF 4.8%
Turud vétsid uudise esialgu vaga positiivselt vastu, kuid paraku vaibus optimism sarnaselt PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 3.7%
varasemate euroala kriisiplaanidega kuillaltki kiiresti ning paari paevaga olid aktsiaturud taas DB x-Trackers iBoxx € Sov 1-3Y Index ETF 3.1%
kava avaldamise eelsetel tasemetel. DB x-Trackers Il EM Liquid Eurobond Index ETF 2.5%

Oktoobri 1dpetasid aktsiad siiski plusspoolel, sealjuures naitasid parimat tootlust Venemaa
(+16,3% eurodes) ja Ladina-Ameerika (+13,3%). Korraliku tdusu tegid labi ka tstkliliselt
sensitiivne Rootsi aktsiaturg (+10,6%) ja L&ane-Euroopa (+8,1%). Md&nevdrra ndrgema
tootlusega olid Baltikum (+6,5%) ning Ida-Euroopa (+6,6%). Olulisematest regionaalsetest
turgudest I6petas ainsana kuu miinuspoolel Jaapan (-3,8%). Euro tugevnes 3,5%.

Tanu Uldisemale riskiisu kasvule vahenes euroala ettevdtete vdlakirjade turgudel riskipreemia
ja volakirjad l6petasid kuu +1,6%-ga. Riiklike volakirjade puhul oli aga dinaamika
mitmekesine — kui Saksamaa volakirjad olulise muitigisurve alla ei sattunud (2a intress -1 bp ja
10a +14bp), siis Prantsusmaa, Itaalia ja Hispaania riskipreemiad suurenesid.

Fondi portfellis véhendasime oktoobri alguses kill eelnevat aktsiate alakaalu, kuid
aktsiaturgude tuleviku osas oleme siiski ettevaatlikult meelestatud ning hoiame aktsiate
osakaalu neutraalsest mdnevérra madalamal tasemel. Hoolimata viimaste nadalate
positiivsetest Ullatustest globaal makroindikaatorites on siiski tdenaoline, et kasv jatkab
aeglustumist, eriti Euroopas. Samuti on tdenéoline, et euroala kriisiplaan ei suuda siiski turge
I18plikult rahustada, sest seni on lahendamata p&hiprobleem — euroala &areriikide madal
konkurentsivdime vorreldes Saksamaaga.

* Fondiosaku vaartus vaib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vélisturgudele investeerivad fondid on tundlikud
valuutakursside kdikumise suhtes, mis vaib j fondiosaku put artuse kasvu voi i

Tutvuge fondi tingimuste ja p! i www. did voi lahimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral ige ja voi i




