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Investeerimispdhimatted Riskiaste
Swedbank Pensionifond K4 (Aktsiastrateegia) on kohustusliku kogumispensioni v8imaldamiseks
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesméargiks on vdimalikult aktsiafondid Suurema oodatava
stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka valismai l_ i tootlusega kaasneb
volakirjadesse, aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse. Fondi vara vdib volakirjafondid suurem risk
in ida ak voi aktsi investeeri investeerimisfondidesse kuni 75% ———»
ulatuses Fondi aktivate turuvaartusest. risk
Uldandmed Portfell varaklasside jargi
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS Raha;
Fondijuht Katrin Rahe 1.3%

Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606 Vélakirjad ja
Kontakt www.swedbank.ee/fondid deposiidid;
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Asutamisaasta Aktsiad:
. 64.5%

Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.69838 EUR

Fondi varade puhasvéaartus 4 886 819 EUR

Haldustasu aastas 1.59%
Vaéljalaskmistasu 0.0%
Tagasivotmistasu 1.0%

Fondi tootlus*
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Fondijuhi kommentaar

Swedbank Pensionifond K4 tootlus oli juunis -1,8% ning tootlus aasta algusest on -2,7%.

Juunikuu moddus finantsturgudel mittesuviselt &revas meeleolus. Turge hoidsid rahutuna nii
Kreeka vélakriisi vindumine kui ka aeglustuv globaalne majanduskasv. Esimene mgjutas tugevalt
investorite riskiisu ning suunas neid turvalisemate investeeringute manu (nt. Saksamaa riiklikud
volakirjad). Kuu Idppes siiski positivsemas meeleolus — Kreeka parlament avaldas valitsusele
usaldust ning kiitis heaks uued kokkuhoiumeetmed. Ka jduti Prantsuse ja Saksa suurpankade abil
lahemale kokkuleppele erasektori osaluse suhtes uues paastepaketis. Seega pole enam otseseid
takistusi jarjekordse finantsabi eraldamiseks Kreekale nn. Troika (EKP, Euroopa Komisjon, IMF)
poolt. Majanduskasvu véljavaateid nérgendas taas tdusule poérdunud USA tédpuudus, kuid pisut
leevendasid viimastel kuudel kukkunud nafta hind ning kuu I6pus tdusule pd6rdunud USA
toostustoodangu indeks.

Turud peegeldasid neid stndmuseid ilmekalt — kuu algusest kestnud langus aktsiates podrdus
viimasel nadalal tugevaks tdusuks. Parima tootlusega oli Jaapan (+0,46% eurodes mdddetuna),
sealseid aktsiaid toetas todstussektori oodatust kirem maavarinajargne taastumine. Venemaa
turg (-0,98%) pidas ténu killaltki odavatele hinnatasemetele samuti hasti vastu. Kesiseimat
tootlust naitasid Rootsi aktsiad (-6,23%). Ulejaanud suuremate aktsiaturgude tootlused jaid -3%
lahistele. Euro diinaamika oli sarnane — kuu alguse langus p66rdus téusuks ning kuu |5ppes
kergelt plusspoolel.

Euroala baasvdlakirjaturud olid kuu alguses investoritele selgeks turvasadamaks, kuu IGpus
hakati sealt tasapisi valjuma, kuid kuu tootlused jaid siiski positiivsele poolele. Euroala perifeeria
ja ka ettevétete volakirjade krediidipreemiad tdusid Kreeka stindmuste mdjul péris oluliselt ja pole
veel péris rahunenud. Arenevate turgude valitsuste vdlakirjad I8petasid kuu napi plussiga.

Fondi portfellis véhendasime pisut al lakaalu. Osalesime ka Elering'i v6lakirjaemissioonis.
Lahitulevikus ootame aktsiaturgude ndrkuse jatkumist. Ehkki hinnatasemed on kullaltki
atraktiivsed, on anallilitikute ootused aeglustuva majanduskasvu valguses liiga optimistlikud ja
voiks oodata nende allapoole korrigeerimist.

Aktsiaportfell regioonide jargi

Arenenud turud - I <7.7%
Kesk- ja Ida-
Euroopa - 8.7%
Arenevad turud [l 5.3%
Venemaa [l 2.9%
Vélakirjaportfell regioonide jargi
Laane-Euroopa | 27.4%
Arenevad turud [N 4.9%
Baltikum [l 1.8%
Portfell valuutade jargi
EUR I 79.4%
usD I 12.7%
SEK [l 4.3%

IPY ] 2.2%

EEK | 1.3%

Suurimad investeeringud

Aktsiad Osakaal
DB x-Trackers MSCI USA Index ETF 8.4%
SSGA USA Index Equity Fund 7.3%
SSGA Tracks Pan Euro 6.0%
DB x-Trackers MSCI Europe Index ETF 5.5%
Lyxor Eastern Europe Index ETF 4.8%
Volakirjad Osakaal
PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 6.5%
DB x-Trackers iBoxx € Sov 3-5Y TR Index ETF 6.0%
iShares iBoxx Euro Corporate Bond 4.9%
DB x-Trackers iBoxx € Sov 1-3Y Index ETF 4.0%
Bluebay Inv Grade Bond Fund 3.4%

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud

valuutakursside kdikumise suhtes, mis v@ib pohjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu voi kahanemist.
Tutvuge fondi tingi ja pr i veebilehel www. lid voi ki lahimat

i kontorit. Vajaduse korral konsulteerige ootaja voi
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