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Investeerimispdhimotted Riskiaste
Swedbank Pensionifond K4 (Aktsiastrateegia) on kohustusliku kogumispensioni vdimaldamiseks loodud
lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on véimalikult stabiilne pikaajaline aktsiafondid Suurema oodatava
kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka vélismaistesse volakirjadesse, aktsiatesse, rahaturu- segafondid tootlusega kaasneb
instrumentidesse ja muudesse varadesse. Fondi vara voib investeerida aktsi VoI ak vélakirjafondid suurem risk
investeerivatesse investeerimisfondidesse kuni 75% ulatuses Fondi aktivate turuvaartusest. _—
risk

Uldandmed Portfell varaklasside jargi
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS Raha: L
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Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606

www.swedbank.ee/fondid
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Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.71316 EUR
Fondi varade puhasvaartus 4482741 EUR
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Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud
Swedbank Pensionifond K4 tootlus oli jaanuaris -0,7%. Aktsiad Osakaal
2011. aasta algas maailma aktsiaturgudel positiivses toonis. Pohilisteks suunda juhtinud teguriteks olid SSGA USA Index Equity Fund 8.9%
ettevotete neljanda kvartali oodatust paremad tulemused ning kardetust paremini ldinud valitsuste DB x-Trackers MSCI USA Index ETF 8.7%
volakirjade oksjonid Hispaanias ja Portugalis. Vastupidiselt pikka aega plsinud trendidele laks jaanuaris SSGA Tracks Pan Euro 7.6%
sektontte Iﬁ'_':?? hastl Euroopa (eriti Hispaania) pankadel, samal ajal kui arenevate turgude aktsiad said DB x-Trackers MSCI Europe Index ETF 7.6%
suure tagasilodgi. .
Euro tugevnesgjaanuaris suuremate valuutade suhtes ning enamus fondi portfelli aktsiapositsioonidest S?GAEurope Index Equity Fund 6.0%
I6petasid kuu kergelt positivses vdtmes. Ainult suhteliselt véikesed Ladina-Ameerika ja Areneva Aasiaga Vélakirjad : Osakaal
seotud positioonid olid negatiivse tootlusega. Vélakirjaturgudel olid parast kolmekuulist pausi esimest PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 6.9%
korda eelisseisundis pikemad tahtajad — Saksa valitsuse véla 2a intressid tdusid kuu jooksul 50 bp, samal iShares iBoxx Euro Corporate Bond 5.3%
ajal kui 10a intressid 20 bp. Tanu globaalselt kasvavale hinnasurvele ja Euroopa Keskpanga esimesele Bluebay Inv Grade Bond Fund 2.1%
suhteliselt tugevale retoorikale inflatsiooniteemadel hakkasid turud arvestama baasintressimaara tdusu Lyxor EuroMTS 1-3Y Index ETF 1.8%
voimalusega 2011. a. teises pooles. DB x-Trackers iBoxx € Sov 1-3Y Index ETF 1.7%

Jaanuari alguses sisenesime Kesk- ja Ida-Euroopa valitsuste vdlakirjaturule, mis Uldiselt téusvate
vélakirjaintresside taustal I6petas kuu nulltulemusega. Veebruari alguseks vahendasime aktsiapositsioone.
Néeme sel turul kolme peamist lIihiajalist riskifaktorit: (i) keskpangad hakkavad turgudel likviidsust
vahendama, (i) turu lahiperioodi tehnilised naitajad ei ole soosivad ja (iii) Ule 5%-line nafta hinna téus
jaanuaris on halvendanud globaalse majanduskasvu véljavaateid.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud valuutakursside
koikumise suhtes, mis v5ib pohijt fondi 1 puhasvaa kasvu voi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja i i Www. id vi kiilastades lahimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatoétaja voi i
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