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InvesteerimispShimd&tted

Swedbank Pensionifond K4 (Aktsiastrateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud
lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmaérgiks on vdimalikult stabiilne
pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka valismaistesse vodlakirjadesse,
aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse. Fondi vara vbib investeerida

aktsi voi aktsi in investeerimisfondidesse kuni 75% ulatuses Fondi aktivate
turuvaartusest.

Uldandmed

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Katrin Rahe

Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606

www.swedbank.ee/fondid

Asutamisaasta 2010
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 11.23 EEK
Fondi varade puhasvaartus 44 689 757 EEK
Haldustasu aastas 1.59%
Valjalaskmistasu 0.0%
Tagasivotmistasu 1.0%
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Fondijuhi kommentaar

Swedbank Pensionifond K4 tootlus oli detsembris 3,5% ning tootlus alates fondi asutamisest on 12,3%.
2010.a vimane kuu moéddus rahvusvahelistel aktsiaturgudel positiivses meeleolus. Euroopa &areala
riikide valitsuste eelarvepositsioonide jatkusuutlikkusega seonduv problemaatika jai investorite silmis
tahaplaanile. Aktsiaturgude tdusu vedasid eelkdige positiivsed uudised arenenud riikide majanduskasvu
taaskiirenemisest ning USA eratarbijale suunatud eelarvestiimulite pikendamisest 2011. aastasse.
Pensionifondi portfellis naitasid positiivset tootlust kdik aktsiaturud, kuhu fond investeeris — tugevaima
kasvuga olid Kesk- ja Ida-Euroopa ning Venemaa (enam kui 7% eurodes m&ddetuna) ning nérgima
kasvuga Baltikumi aktsiaturud (1% eurodes méddetuna).

Arenenud riikide volakirjaturgudel jatkus IV kvartali alguses alanud pikema téhtajaga intresside tdusust
tulenev intressikdvera jarsenemine. Nii tousis Saksamaa valitsuse 10-aastaste vélakirjade intress kuuga
30bp vdrra, samas kui 2-aastaste volakirjade intress pusis praktiliselt muutumatul tasemel.

Arenenud riikide majandustsiikli elavnemine on tasapisi Ule kandumas ka nende riikide td6turgudele.
Uhelt poolt tingib majanduskasvu laiem kandepind tden&oliselt 2011.a alguses jatkuva positiivse
meeleolu aktsiaturgudel. Teisalt peaks see aga avaldama taiendavat survet valitsuste pikemaajalistele
volakirjadele. Seetéttu eelistame endiselt valdavalt liihikese tahtajaga vélakirju. Uue vdimalusena
ndeme positsioonide suurendamist Kesk- ja Ida-Euroopa valitsuste euros denomineeritud
volakirjadesse, kus 2010.a. viimastel kuudel leidis koos euroala eelarveprobleemide taas-
esilekerkimisega aset teatav mulgisurve.

Riskiaste
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Aktsiaportfell regioonide jargi

Arenenud turud [ 48.4%
Kesk- ja Ida-Euroopa [ 11.7%

Arenevad turud [ 7.1%

Venemaa [l 4.4%

Vélakirjaportfell regioonide jargi
Laane-Euroopa NN 14.1%
Baltikum [N 7.1%
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Portfell valuutade jdrgi
EUR I, 81.2%
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SEK [l 5.6%
EEK W 3.8%

JPY 0.0%

Suurimad investeeringud

Aktsiad Osakaal
SSGA USA Index Equity Fund 9.0%
DB x-Trackers MSCI USA Index ETF 7.9%
SSGA Tracks Pan Euro 7.7%
DB x-Trackers MSCI Europe Index ETF 6.9%
SSGA Europe Index Equity Fund 6.6%
Vélakirjad Osakaal
SSGA USA Index Equity Fund 9.0%
DB x-Trackers MSCI USA Index ETF 7.9%
SSGA Tracks Pan Euro 7.7%
DB x-Trackers MSCI Europe Index ETF 6.9%
SSGA Europe Index Equity Fund 6.6%

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud valuutakursside

koikumise suhtes, mis vGib phjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu voi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www. id vGi kiilastades lahimat

i kontorit. Vajadi

korral konsulteerige 66taja voi ir

istajaga.
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