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Investeerimispohimdtted

Swedbank Pensionifond K4 (Aktsiastrateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on vdimalikult stabiilne
pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka valismaistesse volakirjadesse,
aktsiatesse, rahaturu- mstrumentldesse ja muudesse varadesse. Fondi vara vdib investeerida

aktsi voi aktsi in ivat investeerimisfondidesse kuni 75% ulatuses Fondi aktivate

turuvaartusest.

Uldandmed

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Kristjan Tamla

Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606
www.swedbank.ee/fondid

Asutamisaasta 2010

Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 10.36 EEK

Fondi varade puhasvaartus 39779 230 EEK

Haldustasu aastas 1.59%

Vaéljalaskmistasu 0.0%

Tagasivotmistasu 1.0%
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Fondijuhi kommentaar

Augustis suurenes rahvusvahelistel finantsturgudel taas kartus maailma majanduskasvu
jatkusuutlikkuse suhtes. Uha jbulisemalt levis investorite hulgas arvamus, et peale eelarvepoliitilise
majandusstiimulite ammendumist, on aasta viimastel kuudel oodata suuremate majanduskeskuste
(eelkdige USA) poordumist taas langusesse. Selle tulemusena leidis finantsturgudel aset varade
ulatuslik imberpaigutamine véhem riskantsetesse instrumentidesse — enamik aktsiaturge langes ning
arenenud riikide valitsuste vdlakirjade hinnad valdavalt tdusid. Fondi portfellis naitasid positiivset
tootlust investeeringud Balti riikide ning areneva Aasia riikide aktsiaturgudele. Suurima kukkumise tegi
augustis 1abi Rootsi aktsiaturg, mis aasta algusest on Eesti kroonis méddetuna siiski tdusnud enam kui
15%.

Swedbank Pensionifond K4 tootlus oli augustis -0.9% ning tootlus alates fondi asutamisest on +3.3%.
Ettevaates oleme arvamusel, et suurriikide majanduskasv on aasta I6pupoole kiill aeglustumas, kuid
uut majanduslangust suudetakse valtida. Rahapoliitika plsib pea kdikjal majanduskasvu toetavana,
ettevotete laovarud ei ole ohtlikult suurenenud ning arenevate riikide majandused jatkavad kasvamist.
Tanastelt aktsiaturgude hinnatasemetelt peaks selline areng looma eeldused mdddukaks
téusutrendiks. Optimistlikumat ettevaadet on toetamas ka augustis aset leidnud oluline investeeringute
valjavool enamikest arenenud riikide aktsiafondidest. Seetdttu otsustasime augusti viimasel nadalal
oma positsioone aktsiaturgudel taas suurendada.

Riskiaste
aktsiafondid Suurema oodatava
segafondid tootlusega kaasneb
volakirjafondid suurem risk
L
risk

Portfell varaklasside jargi
Raha; 1.1%

Vélakirjad;
28.7%
Aktsiad;
70.2%

Aktsiaportfell regioonide jargi

Arenenud turud I 47 4%
Kesk- ja Ida-Euroopa N 11.2%
Arenevad turud [ 7.6%
Venemaa [l 4.0%

V&lakirjaportfell regioonide jargi
L&éne-Euroopa N 16.6%
Baltikum [ 10.9%

Portfell valuutade jdrgi
EUR I 74.8%

EEK N 11.1%
USD [l 8.3%
SEK I 5.6%
JPY [0.2%

Suurimad investeeringud

Aktsiad Osakaal
SSGA USA Index Equity Fund 8.3%
DB x-Trackers MSCI USA Index ETF 7.7%
SSGA Tracks Pan Euro 7.4%
DB x-Trackers MSCI Europe Index ETF 7.0%
SSGA Europe Index Equity Fund 6.7%
Volakirjad Osakaal
Deposiit - Swedbank (EEK) 4.8%
iShares Barclays € Gov Bond 1-3Y Index ETF 4.3%
Bluebay Inv Grade Bond Fund 3.7%
Lyxor EuroMTS 1-3Y Index ETF 3.2%
DB x-Trackers iBoxx € Sov 1-3Y Index ETF 3.0%

Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi senine tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus. Vi-ilis\urgudele investeerivad fondid on tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis voib pohjustada

fondiosaku puhasvaartuse kasvu véi kahanemist. Pensionifondid on loodud kogumispensionide seaduse alusel, K

litunutel kohustusliku pensionifondi arvele jargmine makse, mis koosneb

tinglikult kahest osast: maksust (sotsiaalmaksu osa 4%) ja maksest (riikliku kogumispensioni makse 2%, mille td6andja peab klnnl toovotja brutopalgast).
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