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31. mai 2016

Swedbank Pensionifond K3 (Kasvustrateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud
lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasvy,
investeerides kuni 50% varadest aktsiatesse, aktsiafondidesse ja muudesse aktsiatega sarnastesse
instrumentidesse ning llejadnud osa vdlakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse,
kinnisasjadesse ja muusse varasse.

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2002
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 1.14267 EUR

Fondi varade puhasvaartus 679 979 183 EUR

Keskmine haldustasu aastas** 1.00%
Sisenemistasu 0.0%
Valjumistasu 1.0%
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aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2aastat 3 aastat 5aastat loomisest
Tootlus* -0.8% 0.9% 1.6% -4.9% 5.4% 8.4% 19.6% 78.8%
Aasta baasil -4.9% 2.7% 2.7% 3.6% 4.3%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Tootlus* -29.1% 12.2% 9.9% -3.2% 10.9% 3.9% 6.1% 2.6%
Aktsiaportfell Osakaal
Vanguard S&P 500 Index Fund ETF Shares USA 7.9%
db x-trackers MSCI AC Asia excl. Japan Index UCITS ETF 4.9%
Swedbank Robur Access Asien 3.1%
UBS ETF — MSCI EMU UCITS ETF 2.3%
Lyxor UCITS ETF FTSE 100 1.8%
Volakirjaportfell Osakaal
Allianz Euro Oblig Court Terme ISR | 7.6%

iShares Barclays Euro Corporate Bond Interest Rate Hedgec  5.0%

Bluebay Inv Grade Bond Fund 4.5%
Deposit - Swedbank AS (EUR) 4.4%
Deposit- Nordea Bank Finland Plc Estonia Branch (EUR) 3.7%

Swedbank

K&rgem risk
K&rgem vaimalik tulu

Madalam risk
Vdiksem voimalik tulu
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Skaalal toodud kategooriad p&hinevad Fondi vara vaartuse

kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

Tootluse standardhalve (viimase 3 a p&hjal) 5.4%
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EUR 76.9%
usb 12.7%
SEK 4.6%
GBP 4.4%
CHF 0.9%
TRY | 0.4%
JPY  0.1%

* Fondiosaku vaartus v8ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.

** Fondi keskmise haldustasu arvutamise metoodika leiate kohustuslike pensionifondide prospektist.

Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kisiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks péorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 v&i kilastage ldhimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond K3 tootlus oli mais 0.9% ning tootlus aasta algusest on -0.8%.

Turuilevaade

Maikuus valitsesid globaalsetel finantsturgudel vahelduvad meeleolud. Meie pensionifondis naitasid positiivseid tulemusi eelkdige arenenud regioonidega seotud
varaklassid. Muuhulgas toetas aktsiaturge ka Brexit-i tdendosuse kahanemine - kuu alguses naitasid avaliku arvamuse uuringud, et Uhendkuningriikide Euroopa
Liidust lahkumise pooldajate osakaal on vdahenenud. Osaliselt tugevnenud USA majandusindikaatorite ning ka otse Foderaalreservist tulnud signaalide taustal
kasvasid ootused, et USA keskpank t&stab juba juunis-juulis baasintressimaarasid. Valitsusvdlakirjade intressimaarad euroalal valdavalt langesid, USA-s mdnevdrra
tbusid ning euro ndrgenes USA dollari suhtes kuu jooksul 2,8%.

Ameerika Uhendriikide esimese kvartali kasumite avaldamise hooaeg oli {iks viimaste aastate kehvemaid ning kasumid langesid eelmise aastaga vdrreldes.
Valjaspool majanduslanguse perioode on kasumite langus suhteliselt ebatavaline, ent viimastel kvartalitel on toorainehindade langus energia- ja materjalisektori
kasumitele olulist negatiivset mdju avaldanud. Aktsiaturgude reaktsiooni ndrgale kasumihooajale pehmendas asjaolu, et nérk hooaeg oli analiittikute poolt
prognoosides juba arvesse véetud ning tllatusmoment puudus.

USA majanduse kohta avaldatud indikaatorid ei ole viimasel ajal siiski majanduse suunast viga selget pilti andnud. Uhest kiiljest suurenes naiteks eratarbimine
viimase seitsme aasta kdrgeimas tempos. Samuti oli tugeval tasemel autode miik maikuus. Teisalt Gllatas juuni alguses avaldatud to6tururaport turuosalisi
ndrkusega — maikuus loodud 38 tuhat uut té6kohta oli ndrgim number alates 2010. a teisest poolest ning ka absoluutsuuruselt oluliselt vdiksem, kui analtttikud
ootasid.

Euroala jaoks avaldati 1. kvartali SKT esialgne hinnang, 0,5%-line kvartaalne kasv oli Gldjoontes ootustele vastav. Ka Euroopa Keskpank viitas 2. juunil toimunud
pressikonverentsil, et oodatakse majanduskasvu stabiilset pisimist kergelt positiivsel tasemel. Samas esialgsetel andmetel plsis Euroala inflatsioon mais
negatiivne (-0,1%) ning keskpank ennustab negatiivseid inflatsiooninumbreid ka ldhikuudeks. Seega, erinevalt USA-st, pole vahimatki p&hjust oodata Euroala
rahapoliitika muutumist vdhem stimuleerivamaks, pigem vastupidi.

Hiina majandusstatistika on hakanud taas nditama ndrgenemise marke. Caixini to6stussektori ostujuhtide indeks langes mais tasemele 49,2 (indeksi vaartus tle 50
nditab kasvu). Samuti vahenes uute laenude kasvutempo. Ladina-Ameerika finantsvarade vaartust mdjutasid taas pdhiliselt poliitilised arengud Brasiilias.
Presidendi ametist kdrvaldamine siitidistusprotsessi ajaks 12. mail sustis turgudele positiivsust, kuid see rauges tdielikult, kui Gks Michel Temeri juhitava dsja
ametisse astunud valitsuse liilkmetest oli juba sunnitud tagasi astuma. Samuti on jahtunud optimism uue valitsuse suutlikkuse osas vajalikke reforme labi viia.

Maikuus oli meie fondi aktsiaportfellis tugevaimaks regionaalseks aktsiaturuks USA (+4,5%, k&ik tootlused on ndidatud eurodes), kaasa aitas ka sealse valuuta
tugevnemine euro suhtes. Ladne-Euroopa aktsiad tdusid 2,3% ning Jaapani aktsiad 1,6%. Baltikumi aktsiaturud jatkasid stabiilset joont — I6petati 2,0% kdrgemal,
kui alustati. Arenevatest piirkondadest ldks paremini Areneva Aasia aktsiatel (+1,3%). M&jutatuna negatiivsetest poliitilistest arengutest Tiirgis ja Poolas kaotasid
Kesk- ja Ida-Euroopa sh. Tirgi aktsiaturud koguni 5,3% oma vaartusest. Eespool mainitud pdhjustel oli mai negatiivseim kaks viimast kuud aktsiaturgude staari
staatust nautinud Ladina-Ameerika jaoks (-8,4%).

Meie fondi p&hiliste vdlakirjavaraklasside jaoks oli maikuu valdavalt positiivne. Euroala valitsuste vélakirjade intressimdarad langesid kuu jooksul ning seda
eelkdige kaugemate tahtaegade osas. Kui Saksamaa 2-aastase riigivolakirja intressimaar langes 3 baaspunkti, siis 10-aastase riigivolakirja intressitase langes 13
baaspunkti. Euroala perifeeriariikide, Itaalia ja Hispaania volakirjade riskimarginaal ehk lisaintress Saksamaa volakirjade suhtes jai UGsna samale tasemele.
Riskipreemiad nii investeerimisjdrgu reitinguga kui ka madalama kvaliteediga vdlakirjade jaoks jdid kuu I6pu seisuga muutumatule tasemel. Fondi
vélakirjaportfellis eelistame vélakirjavaraklassidest Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevdtete vélakirjasid (vastav indeks tdusis mais +0,3%) ning eurodes
denomineeritud arenevate turgude vdlakirjasid (indeksi tootlus +0,1%). Erinevalt enamjaolt negatiivsete intressimdarade juures kauplevatest Euroala
valitsusvélakirjadest pakuvad need varaklassid investoritele siiski veel intressitulu, mitte -kulu.

Viéljavaade

Hoiame aktsiate osakaalu fondis jatkuvalt neutraalsest madalamal tasemel. Viimastel kuudel aktsiate tdusu toetanud tegurid — nafta hinna tdus, Hiina
majanduskasvu kiirenemine — on aktuaalsust pigem kaotamas. Analiiltikute kasumiootused on endiselt pessimistlikumaks muutumas, ehkki hiljutisega vorreldes
marksa aeglasemas tempos. Aktsiaturgude vaatenurgast on negatiivse m&juga ka juunis voi juulis tdendoliselt baasintressimadra tdstev Foderaalreserv. Mai [0pus
ning juuni alguses avaldatud oodatust ndrgemate makroindikaatorite tdttu on uuesti esile kerkinud mured aeglustuva Hiina ning USA majanduse kasvutempo
parast.

Heitlikkust finantsturgudel suurendavad juunis tdendoliselt ka sindmused Euroopa poliitilisel maastikul. 23. juunil hailetatakse Uhendkuningriikides Euroopa Liidu
likmestaatuse (le, mdned paevad hiljem toimuvad erakorralised parlamendivalimised Hispaanis. Peame t3enéoliseks, et Uhendkuningriikide kodanikud toetavad
riigi Euroopa Liitu jaamist, ent hadletuse ldhenedes vdivad avaliku arvamuse uuringutulemused sentimenti oluliselt mdjutada. Hispaanias ei ole oodata oluliselt
teistsuguseid valimistulemusi detsembriga vorreldes ning see oleks ka finantsturgude jaoks neutraalne lahendus.

Regionaalselt jatkame vaiksemate positsioonidega Euroopa aktsiates, sest lahenev Brexit-i hdadletus on kasvatanud investorite ettevaatlikkust regiooni suhtes.
Vahemalt juuni esimesel poolel jatkame suurema osakaaluga arenevate turgude aktsiates. Viimaseid toetavad mdnevdrra taastunud nafta hind ja langenud
krediidiriski marginaalid.

Volakirjaportfellis hoiame intressimaarariski suhteliselt madalal tasemel, s.t. eelistame liihema tahtajaga volakirju. Parast pettumust valmistanud USA maikuu
tootururaportit langesid pikemaajaliste euroala valitsuste vdlakirjade intressid rekordmadalusteni ning meie hinnangul on tdendoline intresside tdus nendelt
tasemetelt. Aasta IGpus ning jargmisel aastal kiireneb usutavasti ka inflatsioonitempo euroalal energiahindadega seotud baasefektide t&ttu ning seegi peaks
téstma pikemaajalisi intressimaarasid.

Suurendasime lihikese tahtajaga korge kvaliteediga ettevotete volakirjade osakaalu portfellis, sest 8. juunil algavad Euroopa Keskpanga ettevotete volakirjade
ostud avaldavad positiivset m&ju ka lihema tdhtajaga ettevotete volakirjadele, toetades investeerimisjargu vélakirjade varaklassi tldisemalt. Riskiks ettevotete
vélakirjade varaklassile on Brexit-i haaletustulemused. Siiski pehmendab meie hinnangul vdhetdendaolise negatiivse hadletustulemuse mdju investeerimisjargu
reitinguga volakirjadele vdimalus, et Euroopa Keskpank suurendab oma tugioste.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v&i m&ne teise indeksi tootluse jargimisega.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.

** Fondi keskmise haldustasu arvutamise metoodika leiate kohustuslike pensionifondide prospektist.

Kaesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks péorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 v&i kilastage ldhimat Swedbanki kontorit.



