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31. oktoober 2013

Swedbank Pensionifond K3 (Kasvustrateegia) on kohustusliku kogumispensioni vdimaldamiseks
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasv,
investeerides kuni 50% varadest aktsiatesse, aktsiafondidesse ja muudesse aktsiatega sarnastesse
instrumentidesse ning Ulejadnud osa vdlakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse,
kinnisasjadesse ja muusse varasse.

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2002
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 1.05794 EUR

Fondi varade puhasvaartus 439410531 EUR

Keskmine haldustasu aastas** 1.34%
Viljalaskmistasu 0.0%
TagasivGtmistasu 1.0%

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
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aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2 aastat 3 aastat 5aastat loomisest
Tootlus* 3.8% 1.8% 2.5% 5.4% 15.0% 14.0% 27.4% 65.5%
Aasta baasil 5.4% 7.2% 4.5% 5.0% 4.5%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Tootlus* 17.2% 8.9% 5.7% -29.1% 12.2% 9.9% -3.2% 10.9%
Aktsiaportfell Osakaal
db x-trackers MSCI AC Asia ex Japan Index UCITS ETF 4.6%
Swedbank Robur Indexfond Asien 3.8%
Morgan Stanley Europe Equity Alpha Fund 3.6%
DB x-Trackers MSCI EM Latin Index ETF 2.8%
Swedbank Robur Indexfond Europa 2.4%
Volakirjaportfell Osakaal
Bluebay Inv Grade Bond Fund 7.5%
PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 6.7%
iShares Markit iBoxx € Corporate Bond Fund 4.2%
iShares Barclays Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged 2.1%
Blackrock Global High Yield Bond Fund 2.0%

Swedbank

Madalam risk
Véiksem vdimalik tulu

K&rgem risk
Korgem vdimalik tulu
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Skaalal toodud kategooriad p&hinevad Fondi vara vaartuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

Tootluse standardhalve (viimase 3 a pdhjal) 5.5%

1.2% 2.5%

Kinnisvara
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EUR 81.0%
usb 10.9%
SEK 6.2%
JPY 1.5%
DKK  0.2%
LVL  0.1%

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.

** Fondi keskmise haldustasu arvutamise metoodika leiate kohustuslike pensionifondide prospektist.

Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kisiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks po6rduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 v&i kilastage Iahimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond K3 tootlus oli oktoobris 1.8% ning tootlus aasta algusest on 3.8%.

Turuilevaade
Ehkki oktoobri alguses tekitas Ameerika Uhendriikides toimuv poliitiline vitlus v&la Glempiiri ning eelarve iimber parajat drevust ka finantsturgudel, osutus
oktoober kokkuvdttes enamuse varaklasside jaoks vdga heaks kuuks.

Oktoobri alguses keskendus investorite tdhelepanu USAle, kus joudsid ummikseisu poliitilised kdnelused riigivSla Ulempiiri kergitamise ning avaliku sektori
eelarve (le. Seet6ttu olid paljud USA valitsussektori teenused kuu esimesel poolel hdiritud ning to6tajad saadeti sundpuhkustele. Muu hulgas oli héiritud ka
majandusstatistika avaldamine — nditeks investorite jaoks olulised septembrikuu t66turu naitajad avaldati tavaparasest mitu nadalat hiljem. Valitsussektori t66
osaline peatamine mdjutas negatiivselt ka USA majanduskasvu neljandas kvartalis. Siiski on esimeses kvartalis tdendoliselt oodata samas suurusjargus positiivset
effekti majanduskasvule. Kuu keskel saavutati siiski kokkulepe, mis hoidis Ameerika Uhendriikide tehnilise maksejéuetuse taas ara ning vdimaldab valitsusel end
mone kuu viltel finantseerida. Jargmise aasta alguses on aga voimalik poliitilise teatri ning sellest tuleneva finantsturgude volatiilsuse kordumine.

Kuu teisel poolel keskendus finantsturgude tdhelepanu taas tavaparasele — ettevGtete kasuminumbritele ning majandusstatistikale. USA kasumihooaeg oli
ajalooliste keskmistega lisnagi vorreldav — keskmiselt Gletas kasuminumber anallitikute ootusi 4% vorra, mudgitulemused kujunesid 0.6% vorra ootustest
paremaks hetkel, mil ligi 80% Ameerika Uhendriikide ettevdtetest olid oma kasuminumbrid bérsile avaldanud. Euroopa ettevdtete kasuminumbrid olid taas
mdnevdrra kehvemad. Kui 2/3 ettevdtetest olid oma tulemused avaldanud, jaid nii mutgi- kui kasuminumbrid ootustele ca. 1% vdrra alla.

USA too6turunditajad osutusid oodatust kehvemateks ning slivendasid investorites veendumust, et Foderaalreservi poolset finantsvarade ostude vahendamist ei
alustata enne jargmise aasta martsi. See toetas riskantseid varaklasse, teiste seas arenevate turgude aktsiaid ning riskantsemaid volakirju. Majandusstatistika
osutas valdavalt globaalse kasvu stabiliseerumisele.

Kuu Uheks olulisemaks uudiseks Euroopas oli euroala oodatust margatavalt aeglasem inflatsioonitempo (hinnad kasvasid oktoobris aasta baasil vaid 0.7%). See
andis alust ootustele, et Euroopa Keskpank vGib muuta rahapoliitikat veelgi stimuleerivamaks, naiteks langetades deposiidimaara negatiivseks. Etteruttavalt voib
oelda, et 7. novembril kdrpis keskpank baasintressimdara 0,25 protsendipunkti vorra. Niivérd kiiret reageerimist investorkonna enamus ei oodanud. Euro
tugevnes oktoobri alguses, kuid p66rdus kuu teises pooles langusele ning sulgus 16puks kdigest 0,4% kdrgemal.

Aktsiaturgudest parimaks regionaalseks turuks pensionifondide portfellis oli oktoobris Ida-Euroopa (+5,8%, k&ik tootlused on eurodes). Usutakse, et Ida-Euroopa
aktsiad peegeldavad euroalal oodatavalt kiirenevat majanduskasvu. Ladina-Ameerika aktsiaturud tdusid 4,3%, USA aktsiaturud 3.9%, Euroopa 3,8% ning Venemaa
aktsiad +3,3%. Baltikumi aktsiad téusid napilt 0,4%.

Norgimaks aktsiaturuks osutus Jaapan (-0,5%). Investorite meelestatust Jaapani suhtes m&jutas negatiivselt kdibemaksu tdstmise kava ning mdningate ettevotete
(nt. Canon) ndrgad kvartalitulemused.

Volakirjaturud said erinevatest uudistest [6ppkokkuvottes positiivse tduke. Saksamaa 2a riigivolakirja intressimdar langes 5,2 bp ja 10a vdlakirja oma 10,5 bp.
Kahanesid nii investeerimisjargu kui sellest madalama kvaliteediga vdlakirjade riskipreemiad. Fondi portfelli kdige kdrgema kvaliteediga — AAA-A reitinguga
valitsuste volakirjade indeks tugevnes kuuga 0,9%, Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevStete indeks tugevnes 1,1% ja eurodes denomineeritud arenevate
riikide valitsuste volakirjade indeks tdusis +1,7%. Kuu oli samuti hea madalama kvaliteediga volakirjadele - portfellis oleva spekulatiivse reitinguga volakirjadesse
investeeriva fondi osaku hind kerkis 1,8% vorra.

Lahiaja valjavaade

Novembris jatkame neutraalsel aktsiariski tasemel. Meie hinnangul on aktsiate tdusu- ja languse vdimalused hetkel omavahel tasakaalus. Suhteline hinnatase
volakirjade suhtes on jatkuvalt aktsiaturge toetav, ent ldhikuudel meie hinnangul stabiliseeruv globaalse majanduskasvu tempo on pigem aktsiaturge vahem
toetav.

Oleme jatkuvalt positiivsed Jaapani aktsiaturgude osas vorreldes Euroopa aktsiatega. Jeeni ndrkusest tulenev ekspordisektori ettevotete kasuminumbrite
paranemine ei ole veel tdies mahus analtltikute kasumiootustesse sisse hinnatud ning seega on Jaapanis oodata positiivseid kasumilllatusi ning analltikute
ootuste Ulespoole korrigeerimist. Euroopas on samas pigem ette naha kasumiootuste jatkuvat langust.

Hoiame jatkuvalt neutraalsest suuremat positsiooni Venemaa aktsiaturgudel ning neutraalsest madalamat Ladina-Ameerikas. Uheks p&hjuseks on idanaabri
aktsiate soodsam hinnatase, ent teisalt on sealsed makronditajad samuti tugevamad. Foderaalreservi rahapoliitika karmistumise ootus vdib samas pdhjustada
jooksevkonto defitsiidiga Ladina-Ameerika riikide aktsiate mutki rahvusvaheliste fondide poolt.

Volakirjaportfellides hoiame vélakirjade keskmist tahtaega jatkuvalt neutraalsest madalamal tasemel, st oleme kaitsvalt positsioneeritud vdimaliku intresside
tousu suhtes, seda eelkdige keskpikas horisondis. Oleme positiivsed spekulatiivse reitinguga volakirjade osas — globaalne majanduskasv on stabiilne ning me ei
prognoosi ettevotete maksejouetuse olulist tdusu.

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.

** Fondi keskmise haldustasu arvutamise metoodika leiate kohustuslike pensionifondide prospektist.

Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kisiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks po6rduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 v&i kilastage lahimat Swedbanki kontorit.



