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Investeerimispdhimotted Riskiaste
Swedbank Pensionifond K3 (Kasvustrateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks _ )
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmérgiks on vaimalikult aktsiafondid Suurema oodatava
stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka vélismai: i tootlusega kaasneb
volakirjadesse, aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse. 1 irj I suurem risk
Fondi vara vBib investeerida i VoI i investeeri >
investeerimisfondidesse kuni 50% ulatuses Fondi aktivate turuvaartusest. risk
Uldandmed Portfell varaklasside jargi
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe inni :
]l Raha: Klnnls:ara,
. L 4.5% 2.9%
Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606 )
www.swedbank.ee/fondid
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45.6% 46.94%
Fondiosaku puhasvéartus (NAV) 0.96606 EUR

Fondi varade puhasvaartus 351 301 624 EUR
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Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud

Aktsiaportfell Osakaal

Swedbank Pensionifond K3 tootlus oli aprillis -0,1% ning tootlus aasta algusest on 5,1%. MSCI Europe Source ETF 6.0%
_Apnllls poordus_ld flnantsturgude p_llgud tagas! E.uroqpasse-— vallml's“g.elne periood Prantsﬂus!naal SSGA USA Index Equity Fund 5.80%
ja Kreekas, valltsuse_ tagasiastumine HoIIand|§ ja Hlsp'aanla matlz.qa-amus eelawe-ee;markldgst Lyxor Eastern Europe Index ETF 4.0%
koos euroala majanduskasvu aeglustumisele Vviitavate naitajatega polnud investorite .

. SN . . Morgan Stanley Europe Equity Alpha Fund 3.2%
meeleoludele just optimismi sustivad. Lisaks ootustest kehvemale majanduskasvule euroala ;
perifeerias osutasid méned juhtindikaatorid aeglustumisele ka Saksa- ja Prantsusmaal. GAM Star US All Cap Equity Fund 2.6%
Prantsusmaa valimiste favoriit Hollande on lubanud Umber vaadata &sja s6lmitud euroala Volakirjaportfell Osakaal
eelarvekokkuleppe ja tdenaoline on, et Kreekas kaotab valimistel parlamendikohti praegune PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 7.8%
kasinusmeetmeid toetav koalitsioon, mist&ttu riigi reformisuutlikkus ndrgeneb. Bluebay Inv Grade Bond Fund 7.7%
Pensionifondi aktsiaportfellis oli aprillis parima tootlusega regiooniks Baltikum (+6,4% kdik Lyxor ETF Euro Corp Bond Fund ex Financials 3.9%
tootlused eurodes), kus suunda juhtisid Tallink, Olympic ja Invalda. Plusspoolel I8petasid ka iShares € Corporate Bond Fund 3.6%
arenev Aasia (+1,3%) ja USA (+0,1%). Euro ndrgenes dollari suhtes -0,8%. Muud olulisemad DB x-Trackers Il EM Liquid Eurobond Index ETF 3.6%

regionaalsed aktsiaturud nérgenesid — Ladina-Ameerika (-3,1%), La&ne- ja Ida-Euroopa (-1,7%
ja-2,1%), Rootsi (-2,1%) ja Venemaa (-0,7%).

Vélakirjaportfellis naitas positiivset tootlust eelkdige riskivaba varaklass — Saksamaa
intressimaarad langesid kdikide tahtaegade I18ikes ca 13 baaspunkti. Kui Hollandi vélakirjade
riskipreemia labis seoses valitsuskriisiga vaid kerge paaripdevase ehmatuse, siis Hispaania 10
a. volakirjade riskipreemia suurenes 54 bp ja seda hoolimata edukalt méddunud riiklike
vélakirjade oksjonitest. Eurodes nomineeritud arenevate riikide vdlakirjade varaklass Idpetas kuu
samuti positiivse poole peal (+0,9%), toetust pakkus kokkulepe Euroopa Komisjoni ja Ungari
valitsuse vahel finantseerimispaketi osas toimuvate labiraakimiste alustamiseks.

Fondi portfellis oleme mais aktsiaturgude osas taas positiivselt meelestatud. Péarast hiljutist
turgude langust on koos paremate kasuminumbritega paranenud ka sentiment ning suhteline
hinnatase on muutunud atraktiivseks. Tanu nafta hinna kukkumisele on ka meie majanduststikli
mudel muutunud aktsiate varaklassi suhtes toetavaks. Volakirjaturgudel oleme jatkuvalt
positivsemad krediidiriskiga varade osas ja eelistame euroala ettevdtete investeerimisjargu
reitinguga vélakirju ning globaalseid spekulatiivse reitinguga vélakirju. Ettevotete bilansid on
valdavalt tugevad ja maksejouetuse maarad madalad ning likviidsus turgudel kdrge.

* Fondiosaku véértus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud

valuutakursside kdikumise suhtes, mis véib kasvu vai
** Fondi keskmise i leiate ifondi
‘www.swedbank.ee/fondid voi kiilastades lahimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral 60 VoI o1
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