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Investeerimispghimdtted Riskiaste
Swedbank Pensionifond K3 (Kasvustrateegia) on kohustusliku kogumispensioni . »
voimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse aktsiafondid Suurema oodatava
eesmargiks on véimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii segafondid tootlusega kaasneb
Eesti kui ka valismaistesse vdlakirjadesse, aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja vélakirjafondid suurem risk
muudesse varadesse. _—
Fondi vara voib in ida voi - ak in 1t risk
investeerimisfondidesse kuni 50% ulatuses Fondi aktivate turuvaartusest.
Uldandmed Portfell varaklasside jargi
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe Raha; . .
Muu; 2 3ﬂ/u’Klnnlsvara;
Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606 0.1% 2.7%
www.swedbank.ee/fondid
Aktsiad;

Asutamisaasta 2002 41.8% Vélakirjad ja

deposiidid;
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.94690 EUR 53.0%

Fondi varade puhasvaartus 331175949 EUR

Keskmine haldustasu aastas** 1.41% Aktsiaportfell regioonide jdrgi
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Tagasivétmistasu 1.0% Arenenud turud [ 24.8%
Standardhélve (arvutatud 3 aasta pdhjal) 10.4% Kesk- ja Ida-

[ 11.6%

Arenevad turud [ 3.8%

Euroopa

Fondi tootlus*

1.20
Venemaa [l 1.6%
1051 l\\ Vélakirjaportfell regioonide jargi
2 090 N A Latine-Euroopa M +4.2%
w
// // Arenevad turud [ 7.3%
075 |
Baltikum [ 1.5%
0.60

Portfell valuutade jdrgi
06.2002 08.2003 10.2004 12.2005 02.2007 04.2008 06.2009 08.2010

eur I ¢ 7%
usp [ 12.4%

~— Fondiosaku puhasvaartus (NAV)

aasta algusest| 1 kuu |3 kuud| 1 aasta|2 aastat| 3 aastat|5 aastat| loomisest SEK I2.2%
Tootlus* -0.1% 0.2% | -05% | 42% | 16.7% | -6.2% | 0.6% 48.4%
Aasta baasil 4.2% | 8.0% | -2.1% | 0.1% 4.4% JPY I2_0%
| 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | DKK |05%
Tootlus* | 12.7% [ 11.0% [17.2%[ 8.9% [ 5.7% [-20.1% [ 12.2% [ 9.9% | ’
LVL | 0.3%

Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud

Swedbank Pensionifond K3 tootlus oli juulis 0,2% ning tootlus aasta algusest on -0,1%. Aktsiad Osakaal
Juulis pusis finantsturgudel dlim narvilisus ning aktsia- kui vélakirjaturgudel oli nii vditjaid SSGA USA Index Equity Fund 6.8%
kui kaotajaid. Kuu kaks esimest dekaadi moodusid Kreeka/euroala kriisi vindumise SSGA Tracks Pan Euro 4.2%
meeleolus, selle‘!e' tﬁiq kqll ajutist Ieevendus} 2.1' juuli! euroal'lalliidrite' pooltlvastuvﬁetud SSGA Europe Index Equity Fund 2.7%
meetg‘lec_jdvélakrua ohjarr;lsek;. Kutfllﬁkp_u_lks SIISI(;I Ihetkegnﬁ optimism vaibus ning rahavood DB x-Trackers MSCI USA Index ETF 2.5%
suundusid taas euroala  baasvlakirjaturgudele ( aksamaa, P_rantst_lsmaa), tuues Lyxor ETF Eastern Europe Index 2.0%
omakorda kaasa lItaalia ja Hispaania krediidipreemiate suurenemise ning keerukama i

Lo N . . . . N Vélakirjad Osakaal
olukorra riigivdla teenindamisel. Pessimism suurenes téanu kerkinud ohule, et USA valitsus 1ueb d d d )
tletab 2. augustiks kehtiva vélalimiidi ja kokkulepet uue limiidi Ule ei saavutata. Kartus Bluebay Inv Grade Bond Fun . 7.8%
osutus siiski ennatlikuks. PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 7.2%
Aktsiaturgude tugevaim tootlus tuli Jaapanist (+4,5% eurodes méddetuna), kaasa aitasid iShares iBoxx Euro Corporate Bond 7.1%
nii oodatust kirem maavarinajargne taastumine kui ka jeeni tugevnemine. USA PIMCO Dist Sen Credit Opp Fund 2.6%
aktsiaturgudele (-1,1%) sustis kill optimismi positiivne ettevotete kvartalitulemuste hooaeg, Lyxor ETF Euro Corp Bond Fund ex Financials 2.4%

kuid majanduskasvu aeglustumise oht viis turud nérkusele. Vélaprobleemide kaes
vaevlevale Euroopale (-2,5%) ja selle olulisele kaubanduspartnerile Ida-Euroopale (-3,5%)
oli kuu negatiivne. Samas Venemaa (+3,4%) aktsiaturg tdusis koos Areneva Aasiaga
(+2,4%).

Vélakirjaturgudel oli kuu vaga positiivne baas-euroalal. Kéikide tahtaegade I16ikes langesid
intressid Saksamaal ca. 50 bp ulatuses. Koos vodlakriisis vaevlevate riikide
krediidipreemiate tdusuga said kannatada nii investeerimisjargu kui ka kehvema
kvaliteediga ettevotete vdlakirjade riskipreemiad, kuid alusintresside suure languse tdttu
I6petas investeerimisjargu ettevdtete varaklass kuu siiski plusspoolel (+1,5%) ja arenevate
turgude volakirjade varaklass vaid kerges miinuses (-0,1%).

Fondi portfellis olime alakaalus nii Ida-Euroopa kui Euroopa aktsiaturgudel. Lahivaates
oleme aktsiaturgude osas endiselt ettevaatlikud, kuna globaalne majanduskasv naitab
aeglustumise marke ning ka likviidsusvood on nérgenenud. Hinnatasemed on kil
atraktiivsed, kuid ainutiksi tehnilistest naitajatest ei piisa hetkel turgude tdusule
poordumiseks.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud
valuutakursside kdikumise suhtes, mis vGib pol aa
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