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31. mirts 2010

Investeerimispohimotted

Swedbank Pensionifond K3 (Kasvustrateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmérgiks on vdimalikult
stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka valisn

Swedbanko

volakirjadesse, aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse
Fondi vara voib investeerida aktsi voi aktsi in invest
kuni 50% ulatuses Fondi aktivate turuvaartusest.

imisfondidesse

Uldandmed

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Kristian Tamla
Asutamisaasta 2002
Kontakt Swedbanki kontorid ja tel 6 310 310

www.swedbank.ee/fondid

14.23 EEK
4 896 635 695 EEK

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
Fondi varade puhasvaartus

Haldustasu aastas 1.44%
Véljalaskmistasu 0.0%
Tagasivotmistasu 1.0%
Vérdlusindeks EPI50

Statistilised andmed (arvutatud 3 aasta pohjal)
Standardhélve 11.7%

Fondi tootlus
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
~~ Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
aasta algusest| 1 kuu 3 kuud 1 aasta | 3 aastat | 5 aastat | loomisest
Tootlus 5.4% 4.0% 5.4% 23.3% -12.6% 9.7% 42.3%
Aasta baasil 23.3% -4.4% 1.9% 4.7%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Tootlus 12.7% 11.9% 17.2% 8.9% 5.7% -29.1% 12.2%

Fondijuhi kommentaar

Mérts oli maailma aktsiaturgudel viimase poole aasta suurimaks tdusukuuks. Kdik aktsiaturud kuhu
pensionifond investeerib néitasid eurodes arvutatuna enam kui 5%list kasvu. Tousu vedasid
Euroopa Liidu uute liikmesriikide ning Venemaa aktsiaturud, kus hinnad kerkisid kohati rohkem kui
10%. Vdlakirjaturgudel jatkus riskipreemiate alanemine ning fondi positsioonid kérge
krediidireitinguga ettevétete volakirkadesse naitasid enam kui 1%list kasvu. Kuu I6pus esile
kerkinud probleemid Soome finantssektori ettevétte Luottotalo Fenno vélakirjadega ei avaldanud
fondile mingit mdju, sest need positsioonid olid juba varasemas staadiumis muiidud.

Kogu martsi jooksul hoidsime aktsiate osakaalu fondis seadusega lubatud maksimaalse piiri
lahedal. Vaatamata &sjasele Kkiirele aktsiahindade tdusule, ndeme korrektsiooniohtu pigem
keskmises perspektiivis. Meie arvates on aktsiaturgude lUhiajaline véljavaade pigem paranenud.
Seda toetavad uute tugevate markide ilmnemine globaalse majandustsiikli paranemisest ja
suuremate keskpankade poolt antud sénumid finantsturgudele jatkuva likviidsuse pakkumisest. Kuu
jooksul muutsime positsioone regionaalses aktsiaturgude allokatsioonis — suurendasime Jaapani
osakaalu ning védhendasime USA ja Euroopa osakaalu.

Riskiaste
aktsiafondid Suurema oodatava
segafondid tootlusega kaasneb
vélakirjafondid suurem risk
_—
risk

Portfell varaklasside jargi

Raha; 2.1% kinnisvara;

Muu; 0.2% 3.5%
Vélakirjad;
45.5%
Aktsiad;
48.7%

Aktsiaportfell regioonide jargi

Arenenud turud [N 25.2%
Kesk- ja Ida-Euroopa [ 13.0%

Arenevad turud - 5.2%

Venemaa [ 23%
Volakirjaportfell regioonide jérgi
s, I
Baltikum _ 17.39%

Arenevad

I 1.07%
turu

Suurimad investeeringud

Aktsiad Osakaal
SSGA USA Index Equity Fund 8.3%
SSGA Europe Index Equity Fund 6.4%
SSGA Tracks Pan Euro 5.4%
SSGA Japan Index Equity Fund 3.7%
Luxor Eastern Europe Index Fund 3.6%
Vélakirjad Osakaal
Germany 4.25% 12.10.2012 3.6%
Lithuania EEK 07.07.2011 3.4%
France 4.5% 12.07.2012 3.3%
SSGA Euro Corp. Bond Index Fund 2.8%
PIMCO Dist Sen Credit Opp Fund 2.3%

Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi senine tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud valuutakursside kéikumise suhtes, mis voib

p6 fondiosaku pt irtuse kasvu voi kahanemist. Pensionifondid on loodud kogumispensionide alusel, Kog

1sioni si iga liitunutel

kohustusliku pensionifondi arvele jargmine

makse, mis koosneb tinglikult kahest osast: maksust (sotsiaalmaksu osa 4%) ja maksest (riikliku kogumispensioni makse 2%, mille té6andja peab kinni tdovétja brutopalgast).
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