Swedbank Pensionifond K3 (Kasvustrateegia)

31. august 2009

Investeerimispdhimdtted

Swedbank Pensionifond K3 (Kasvustrateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud
lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on vdimalikult stabiilne
pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka vélismaistesse vbdlakirjadesse,
aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse.

Fondi vara v6ib in ida aktsi voi aktsi in ivats investeerimisfondidesse kuni
50% ulatuses Fondi aktivate turuvéértusest.

Uldandmed

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Jelena Fedotova

Asutamisaasta 2002

Kontakt Swedbanki kontorid ja tel 6 310 310
www.swedbank.ee/fondid

Fondiosaku puhasvéaartus (NAV) 13.02 EEK

Fondi varade puhasvaartus 4774 316 686 EEK

Haldustasu aastas 1.59%

Véljalaskmistasu 1.5%

Tagasivotmistasu 1.0%

Vordlusindeks EPI50

Statistilised andmed (arvutatud 3 aasta pohjal)
Standardhalve 11.6%
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~= Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
aastaalgusest| 1 kuu 3 kuud laasta | 3aastat | 5aastat [ loomisest
Tootlus 8.2% 2.4% 5.4% -17.4% | -126% | 107% 30.2%
Aasta baasil -17.4% | -4.4% 2.1% 3.8%
[ [ 2003 [ 2004 [ 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 |
[Tootlus | 127% | 110% [ 172%6 | 89w [ s57% | -201% |

Fondijuhi kommentaar

Parast juuli tugevat rallit jatkus augustis tdusutrend enamikel maailma aktsiaturgudel. Vélja arvatud
areneva Aasia piirkond, kus likviidsusega seotud mured viisid Hiina aktsiaturu languseni, saavutasid
kdik turud, kuhu fond investeerib, positiivse tootluse. lImnesid esimesed margid, et parast mitut kvartalit
on investorid hakanud paigutama rahasid ka vaiksematele ja vahemlikviidsetele aktsiaturgudele. Selle
tulemusel teenis fond kasu kdige enam Baltikumi tehtud investeeringutelt, kus nii aktsiad (augustis 35%
tous) kui ka kvaliteetsed vdlakirjad néitasid kahekohalisi tootlusi.

Vaatamata juulis ja augustis toimunud tugevale aktsiaturu rallile séilitasime ja pisut isegi suurendasime
oma positsioone aktsiates. Naeme, et turutehnilised naitajad ei osuta veel sellele,

et enamik aktsiaturgusid oleks Uleostetud. See koos jatkuvalt soodsa likviidsuskeskkonnaga (k&ik
suuremad keskpangad on kinnitanud oma toetust leebele rahapoliitikale) ja paraneva majandustsiikliga
arenenud turgudel aitab sailitada positivset meeleolu. Piirkondadest eelistame endiselt arenevaid
turgusid (eriti Kesk- ja Ida-Euroopa piirkonda) ja arenenud Euroopat Jaapanile ja USA-le.
Pusituluinstrumentide osas vahendasime pisut krediidituruga seotud Ulekaalu, kuna suvekuudel on
hinnavahed (spread) olulised kitsenenud. Tootluse suurendamiseks samal riskitasemel ostis fond kuu
jooksul riigi poolt tagatud panga vdlakirju. Ostsime kuu jooksul fondi tasakaalustamiseks ka Hispaania,
Belgia, Prantsusmaa, Portugali ja Itaalia riigivdlakirju.
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Suurimad investeeringud

Aktsiad Osakaal
SSGA USA Index Equity Fund 7.0%
SSGA Europe Index Equity Fund 6.9%
SSGA Tracks Pan Euro 4.7%
SSGA Japan Index Equity Fund 3.0%
Luxor Eastern Europe Index Fund 2.9%
Vélakirjad Osakaal
Germany 3.75% Due 04.01.2019 3.6%
Swedbank Private Debt Fond 3.1%
SSGA Euro Corp. Bond Index Fund 3.1%
Italy Treasury 5% 08.01.2039 2.5%
Italy Treasury 3.75% 15.12.2013 1.9%

Fondiosaku véartus vaib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi senine tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vaib

pohjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu vdi kahanemist. Pensionifondid on loodud kogumispensionide seaduse alusel, Ki

ioni sii iga liitunutel kohustusliku pensionifondi arvele

jéargmine makse, mis koosneb tinglikult kahest osast: maksust (sotsiaalmaksu osa 4%) ja maksest (riikliku kogumispensioni makse 2%, mille téoandja peab kinni ts6vdtja brutopalgast).




