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Swedbank Pensionifond K2 (Tasakaalustatud strateegia) on kohustusliku kogumispensioni
vOimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara
vadrtuse pikaajaline kasv, investeerides kuni 25% varadest aktsiatesse, aktsiafondidesse ja

muudesse aktsiatega sarnastesse
rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.

Fondivalitseja
Asutamisaasta
ISIN

2002
EE3600019741

Fondi varade puhasvaartus 311980913 EUR

Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.98270 EUR
Valitsemistasu aastas 0.80%
Sisenemistasu 0%
Valjumistasu 0%

Swedbank Investeerimisfondid AS

instrumentidesse ning Ulejaanud osa volakirjadesse,

Skaalal

Madalam risk
-
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-

Vaiksem voimalik tulu

Korgem voimalik tulu
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toodud kategooriad pdohinevad Fondi
vaartuse kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

vara

79.6 Volakirjad
14.7 Aktsiad
5.5 Kinnisvara

m 0.2 Raha ja deposiidid

Fondiosaku puhasvaartus (NAV) Euroopa 31.4
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Ajalooline tootlus* Euroopa 61.5

aasta algusest l1kuu 3 kuud 1aasta 2aastat 3aastat b5 aastat loomisest

Kogutootlus 04%  -01%  -01%  15%  3.8%  32% 12.0% 53.8%  Keskjalda-Euroopa 17.4
Aasta baasil tootlus 1.5% 1.9% 1.0% 2.3% 2.7% Baltikum 14.7
Aasta 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Globaalne 6.4
Tootlus 5.8% -1.0% 9.1% 1.8% 5.0% 0.4% 1.5% 2.8%
Tootluse standardhalve (viimase 3 a pdhjal) 1.7%
Aktsiaportfell Osakaal
AMUNDI MSCI EUROPE UCITS ETF 4.6 EUR 94.7
Vanguard S&P 500 ETF 3.2
Lyxor ETF MSCI AC Asia Ex Japan 2.0 usD 5.3
EC Private Equity Fund of Funds SICAV-FIS 1.4
SPDR S&P 500 ETF TRUST 0.9
Vaolakirjaportfell
Government of France 1.000% 25.05.2019 11.0
Government of Spain 4.6% 30.07.2019 6.3
Government of Austria RAGB 0.250% 18.10.2019 5.8
Government of Italy Buoni Poliennal 4.5% 01.03.2019 4.3
Government of Lithuania 0.60% 30.03.2019 3.6
* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. 12
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Swedbank Pensionifond K2 tootlus oli juunis -0.1% ning tootlus aasta algusest on -0.4%.

Turuiilevaade

Juunikuu ei toonud kaasa investorite optimismi kasvu ning valdavalt olid finantsturud ndrgemapoolsed. Ehkki poliitiline ebamaarasus Euroalal vahenes pisut
parast uue valitsuse ametisse kinnitamist Itaalias, kogus globaalne kaubandussdda juunis uut hoogu. Arenenud piirkondade aktsiad I6petasid kuu siiski
nullilahedase tulemusega. Valulikum oli periood arenevate turgude aktsiate ning riskantsemate voélakirjade jaoks, viimaste riskipreemiad kasvasid. Juunis
toimusid USA, Euroala ning Jaapani keskpanga rahapoliitilised istungid, mille tulemused aga turuosalistele otseselt (illatusi ei pakkunud. Euro kurss USA dollari
suhtes jai kuu 16ikes muutumatuks.

Juuni alguses stabiliseerus ménevorra poliitiline olukord Itaalias ning ametisse astus Viie tahe liikumise ja PGhjaliiga koalitsioonivalitsus eesotsas peaminister
Giuseppe Contega. Finantsturge rahustasid ka uue valitsuse ministrite eurot toetavad avaldused. Samas jaab ltaaliaga seotud ebamaarasus kdrgeks ning
paljud vaatlejad prognoosivad uuele valitsusele lihikest eluiga. Kui uued valimised toimuksid praegu, saavutaksid arvamuskdsitluste kohaselt veelgi suurema
toetuse populistlikud parteid. Euroala to0stussektori ostujuhtide kindlustunde indeks langes taas pisut, ent pisib selgelt kasvule viitaval tasemel (juunis 54.9).
Teenindussektori indeks tugevnes aga viimaste kuude tugevaimale tasemele osutades, et euroala majanduskasv vdib taas olla kiirenemas. Ka Euroopa
Keskpanga istungil viidati majanduse kasvutempo aeglustumisele kui oodatavalt ajutisele ndhtusele.

USA toostussektori ostujuhtide kindlustunde indeks tugevnes taas. Indeksi kdrge tase (60.2 punkti) osutab jatkuvalt kiirele kasvule USA t66stuses. USA
teenindussektori kindlustunde indeks on samuti parast kevadist taandumist mais-juunis hoogsalt tugevnenud. Samuti pUsib jatkuvalt vdga tugevas seisus USA
to6turg, nii mais kui ka juunis loodi tile 200 tuhande uue tockoha. USA Foderaalreserv tdstis baasintressimaarasid oodatult 25 bp vorra. Valge Maja tegi
teatavaks detailse nimekirja Hiina kaupadest, millele kehtestatakse juuli algusest sisseveotollid. Vastuseks avalikustas Hiina vastumeetmed, s.t. sisseveotollid
USA kaupadele. Jargnenud USA administratsiooni avaldustest selgus, et pole valistatud edasiste tollide kehtestamine Hiina kaupadele ning ka naiteks
piirangud Hiina investeeringutele USA tehnoloogiaettevotetesse. Taolised avaldused mdjutasid sentimenti finantsturgudel killaltki negatiivselt, ehkki tana on
veel vara Oelda, milliseks osutuvad tagajarjed reaalmajandusele.

Hiina aktsiaid on olnud sel aastal viga nérgad. Uhelt poolt on pdhjuseks aeglustunud majanduskasv, nérgad on olnud nii investeeringud pdhivarasse kui ka
jaemuk. Teiselt poolt on aga md&ju avaldanud kaubanduspiirangud Hiina kaupadele. Juunis ndrgenes ka renminbi kurss. Turgi aktsiaturg oli juba mitmendat
kuud jarjest ks ndrgemaid. Erdogan vditis presidendivalimised juba esimeses ringis ning tema partei AKP sai koos koalitsioonipartneriga enamuse
parlamendis, ent investoritel on jatkuvalt palju kiisimusi majandus- ja rahanduspoliitika jatkusuutlikkuse osas. Uheks olulisemaks marksénaks lahikuudel saab
olema Tlrgi keskpanga iseseisvus, s.t. kas Erdogan votab senisest suurema rolli keskpanga otsustes. Norkus jatkus ka Ladina-Ameerika finantsvarades.
Brasiilias toimuvad oktoobris valimised ning finantsturgude jaoks soodsaima kandidaadi, endise Sao Paolo kuberneri Alckmini vastu on kerkinud les tdsised
korruptsioonisiilidistused. Oluline on pensionireformi toimumine riigis, kuid hetkeseisuga ndib selle teostumise tdendosus vaga vaike.

Meie fondi aktsiaportfellis Idpetasid juunikuu parima tulemusega Baltikumi aktsiad (+1.2%, k&ik tootlused on ndidatud eurodes). Tallinna borsil tegi eduka
avaliku pakkumise Tallinna Sadam. Kaubanduspiirangute kehtestamisest hoolimata jai juunis plusspoolele ka USA aktsiaindeks (+0.6%). Meie fondi teised
aktsiavaraklassid I6petasid kuu miinuspoolel. Kui Euroopa aktsiad langesid 0.7%, siis Jaapani aktsiad kaotasid vaartuses 2.6%, millest rohuv enamus tulenes
jeeni kursi nGrgenemisest. Teiste arenevate piirkondadega vorreldes lisnagi stabiilse tulemusega I6petasid Kesk- ja Ida-Euroopa aktsiaturud (-1.2%). Nii Turgi
kui ka areneva Aasia aktsiad kaotasid keskmiselt 4.8% vaartusest. Ladina-Ameerika aktsiaturg tervikuna ndrgenes 3.1%, sealjuures Mehhiko aktsiad voitsid
vaartuses.

Euroopa krediiditurgudel jatkus heitlikkus. Uldist sentimenti mdjutasid negatiivselt nii Itaalias toimunu kui ka kaubanduss&ja temaatika. Samas oli positiivseks
Euroopa Keskpanga signaal, et baasintressimaarasid ei tosteta enne 2019. aasta siigist. Oodatult teatati kill ka varaostuprogrammi IGpetamisest koos
kdesoleva aasta I6puga. Riskipreemiad kerkisid nii investeerimisjargu kui ka sellest kehvema krediidikvaliteediga volakirjade jaoks, s.t. nii Euroopa ettevotete
volakirjad kui ka arenevate regioonide riigivolakirjad kaotasid kuu jooksul vaartuses.

Maikuus jarsult tdusnud riskimarginaalid Itaalia ja euroala teiste nn perifeeriariikide valitsuse volakirjade jaoks langesid mdnevdrra tanu poliitilise
ebamaarasuse vahenemisele. Saksamaa valitsuse volakirjade intressimaarad langesid kuu alguse tasemetega vorreldes marginaalselt. Kuid USA
riigivolakirjade intressimaarad on joudnud seisu, kus 10- ja 2-aastaste intresside vahe on vaid pisut tle 30 bp — nii napp pole see olnud viimase kiimne aasta
jooksul. Turud poodravad tulukévera kaldele palju tahelepanu, sest ajalooliselt on sarnase kujuga intressikdver ennetanud majanduslangusi.

Viljavaade
Suur osa meie taktikalise mudeli lihiperioodi signaalidest on aktsiaturgude suhtes pigem neutraalsed voi negatiivsed. Samas toetavad aktsiaturge jatkuvalt

tugev globaalse majanduskasvu valjavaade, tugevad kasumid eeskatt USA-s ning atraktiivsem hinnatase vorreldes volakirjadega. Endiselt on oluliseks
riskifaktoriks nn kaubandussdda, selle voimalik eskaleerumine ning lisatariifide kehtestamine USA administratsiooni poolt oma kaubanduspartneritele.
Nimetatust tulenevalt hoiame aktsiate osakaalu vdlakirjade suhtes neutraalsel tasemel.

Regionaalselt eelistame USA aktsiaturgu arenevate piirkondade aktsiatele. Esimesi toetab tugev majanduskasv ning ettevotete kasumid. Ladina-Ameerika
aktsiate jaoks on negatiivseks mdjuriks jatkuvad poliitilised riskid Brasiilias seoses lahenevate presidendivalimistega. Aasia aktsiate seisukohalt on negatiivne
kaubandussdja voimalik eskaleerumine, aeglustuv kasv Hiinas ning surve alla sattunud renmimbi kurss. Arenevate turgude aktsiate jaoks lildisemalt on
negatiivseks faktoriks ka tdusvad intressimaarad USA-s.

Ootame lahikvartalitelt Euroopa majanduskasvu teatavat kiirenemist. Jatkuvalt tugeva majanduskasvu ja tstkliliselt pigem kiireneva inflatsiooni tingimustes
peame toendoliseks valitsusvélakirjade intresside tOusu praegustelt tasemetelt. Kaubandussoja temaatika ning poliitilised riskid Itaalias hoiavad samas madala
riskiga vOlakirjade intressimaarasid madalamal. Seetdttu oleme intressitdusude suhtes kaitsvalt positsioneeritud ning hoiame portfelli volakirjade keskmist
pikkust I6pptahtajani lihikesena.

Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevotete volakirjade riskimarginaalid on jaanuari madalaimate tasemetega vorreldes markimisvaarselt tdusnud. Seega

ndaeme, et varaklass pakub monevdrra paremat riski-tulu suhet kui aasta alguses. Ndeme jatkuvalt vaartust ka arenevate turgude voélakirjades, ehkki tdusvad
intressimaarad USA-s ja Euroopas vdivad varaklassile negatiivset mdju avaldada.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v3i mdne teise indeksi tootluse jargimisega.
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Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Kdesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole
kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektiga veebilehel www.swedbank.ee/fondid. Tdiendava info saamiseks p66rduge Swedbanki investeerimistoe poole
telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 v&i kiilastage lahimat Swedbanki kontorit.
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