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Swedbank Pensionifond K2 (Tasakaalustatud strateegia) on kohustusliku kogumispensioni
voimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara
vaartuse pikaajaline kasv, investeerides kuni 25% varadest aktsiatesse, aktsiafondidesse ja

muudesse aktsiatega sarnastesse

rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.

Fondivalitseja

Swedbank Investeerimisfondid AS

instrumentidesse ning Ulejaanud osa volakirjadesse,

Kdrgem risk
>

Madalam risk
-

Vaiksem voimalik tulu

Kérgem voimalik tulu

1 2l 4 5 6 7

Skaalal

toodud kategooriad ps&hinevad Fondi

vara

vaartuse kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2002 5 49 78.2 Volakirjad
ISIN EE3600019741 15.9% '
15.9 Aktsiad
Fondi varade puhasvaartus 308 108 244 EUR
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.98326 EUR 5.4 Kinnisvara
78.2%
Valitsemistasu aastas 0.80% m 0.4 Raha ja deposiidid
Sisenemistasu 0%
Valjumistasu 0%
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) Euroopa 29.9
1.10 -
USA 25.6
1.00 - Kesk- ja Ida-Euroopa 20.5
0.90 - Arenev Aasia 13.2
0.80 - Jaapan 5.4
Ladina-Ameerika 3.2
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Baltikum 2.2
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Ajalooline tootlus* Euroopa 61.5
aasta algusest 1kuu 3kuud 1aasta 2aastat 3aastat 5 aastatloomisest
Kogutootlus 0.4%  -03% -04%  12%  42%  06% 10.6% 53.8%  Kesk-jalda-Euroopa 187
Aasta baasil tootlus 1.2% 2.1% 0.2% 2.0% 2.8% Baltikum 14.4
Aasta 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Globaalne | 5.4
Tootlus 5.8% -1.0% 9.1% 1.8% 5.0% 0.4% 1.5% 2.8%
Tootluse standardhalve (viimase 3 a pdhjal) 2.1%
Aktsiaportfell Osakaal
AMUNDI MSCI EUROPE UCITS ETF (EUR) 4.8 EUR 94.6
Vanguard S&P 500 Index Fund ETF Shares USA 4.1
Lyxor ETF MSCI AC Asia Ex Japan 1.6 usb 5.3
EC Private Equity Fund of Funds SICAV-FIS 1.5
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF 0.9 SEK 101
Volakirjaportfell
France 1.000%, 25.05.2019 (EUR) 8.1
Spain 4.6%, 30.07.2019 (EUR) 6.4
Austria RAGB 0.250% 18.10.2019 5.9
Italy Buoni Poliennal 4.5% 01.03.2019 4.4
Allianz Euro Oblig Court Terme ISR | 4.2
* Fondiosaku vdartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. 1]2
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Swedbank Pensionifond K2 tootlus oli martsis -0.3% ning tootlus aasta algusest on -0.4%.

Turuillevaade

Martsikuus andsid finantsturgudele tooni USA-st alguse saanud kaubanduspiirangute alased teated. Et neid oli kuu jooksul erinevaid (sh. ka vastuolulisi)
ning et tegu on alles algusjargus ja vdimalike arengute osas ebamaarases staadiumis oleva teemaga, millest voib kooruda valja kaubandussdda, alanes
investorite riskiisu tuntavalt. Seetdttu kasvasid martsis vGlakirjade riskimarginaalid ning peamised regionaalsed aktsiaindeksid kaotasid vaartuses. Erinevate
ettevottekohaste negatiivsete uudiste taustal tabas suurem miuitgilaine tehnoloogiasektori aktsiaid. Hinda laksid madala riskitasemega vélakirjad, s.t.
Euroopa valitsusvdlakirjade intressimaarad valdavalt langesid.

USA president Trump teatas martsi alguses kavatsusest kehtestada tariifid alumiiniumi ja terase sisseveole. Tariifid mdjutavad vaid vaikest osa USA
impordist ja seetdttu on nende otsene mdju majanduskasvule ja inflatsioonile marginaalne. Negatiivne mdju finantsturgudele tulenes pigem edasiste
kaubanduspiirangute riskist, millel vdiks olla majandusele juba laiaulatuslikum md&ju. Kuu jooksul teatasidki USA kaubanduspartnerid vastumeetmete
kehtestamisest — nditeks Hiina teatas, et 106 USA-st imporditud toodet maksustatakse 25% tollimaaraga, tariif puudutab USA eksporti ca. 50 miljardi dollari
ulatuses.

ISM t66stussektori ostujuhtide kindlustunde indeks tdusis martsi alguses selle tsikli kdrgeimale tasemele — 60.8 punktini. Aprilli alguses indeks kill pisut
langes, kuid jai siiski tugevale majanduskasvule viitavale tasemele. Martsi teises pooles tostis USA Foderaalreserv esimest korda uue juhi Jerome Powell’i
kde all baasintressimaarasid 0.25% vorra. See samm oli nii turgude kui anallilitikute poolt laialdaselt oodatud. Martsi jooksul oli vdga nork viimastel aastatel
turu keskmisest pigem tugevamaid tootlusenumbreid pakkunud tehnoloogiasektor. Avalikkuse ette jdudsid uudised Facebooki kasutajate andmete
kuritarvitamisest USA presidendivalimiskampaania kdigus ning see tOstatas taas teravalt paevakorda kiisimuse voimalike uute ja kulukate suuri
tehnoloogiafirmasid puudutavate regulatsioonide osas.

Euroala statistika viitas majanduse hoogsa kasvutempo vdimalikule aeglustumisele. Martsikuine ostujuhtide kindlustunde indeks osutas mdnevorra
norgemale kasvule nii tootmis- kui teenindussektoris. To0stussektori indeks langes 56.6-ni ja teenindussektori indeks 54.9 punktini, s.t. mélemad pusivad
siiski selgelt Gle kasvu naditava 50 punkti taseme. Itaalias toimusid martsi alguses valimised, kus oodatust paremini laks darmusparteidel — Péhjaliigal ja nn
,Viie tdhe” lilkkumisel. Viimane saavutas ka suurima kohtade arvu parlamendis. Samas ei saavutanud tkski partei voi valimiskoalitsioon valitsuse
moodustamiseks vajalikku enamust. Toendoliselt on oodata pikki koalitsioonildabiradkimisi ning valistatud pole ka uued valimised.

Euroopa Keskpanga 8. martsi rahapoliitika istungi jargsel pressikonverentsil ei viidatud enam valmisolekule vélakirjade ostuprogrammi vajadusel
suurendada. Turuosaliste poolt laialdaselt oodatud sammu pehmendas Draghi retooriliselt ning nii intressimaarad kui ka euro kurss langesid esmase
reaktsioonina.

Hiina tarbijahindade kasv oli veebruaris kiirem kui oodati (2.9%). Siiski oli tdenaoliselt tegemist sesoonsete mdjudega ning jargmistel kuudel inflatsioon
aeglustub. Jaapanis on taas paevakorda kerkinud ,Moritomo“ poliitiline skandaal, mis puudutab peaminister Shinzo Abet ja tema naist. Pole valistatud, et
seetGttu ei valita peaminister Abet septembris toimuvatel Liberaaldemokraatliku Partei liidri valimistel kolmandat korda partei etteotsa.

Martsi Iopetasid meie fondi aktsiaportfellis parima tulemusega taaskord Baltikumi aktsiad (-0.6%, k&ik tootlused on ndidatud eurodes). USA aktsiaturud
kaotasid vaartuses 3.4% ja Laane-Euroopa aktsiad ndrgenesid 2.0%. Ka Jaapani aktsiad I6petasid kuu miinuspoolel (-3.1%). Arenevatest piirkondadest
parima tulemusega esinesid Ladina-Ameerika aktsiad (-1.9%). Areneva Aasia aktsiad kukkusid 2.5% ning Ida-Euroopa aktsiad kaotasid vaartuses 4.6%. Tlrgi
aktsiad aga koguni 8.4%.

Investorite riskisisu langus peegeldus ka krediiditurgudele, s.t. nGutavad riskipreemiad tdusid nii parema kui ka kehvema krediidikvaliteediga vélakirjade
jaoks. Samuti surus uute emissioonide suur maht Euroopa investeerimisjargu reitinguga volakirjade riskimarginaale kdrgemale. Kehv sentiment riskantsete
varade suhtes viis tdusule ka arenevate turgude riskimarginaalid. Euroala valitsusvdlakirjade intressimdarad langesid martsis, peegeldades investorite soovi
paigutada vahendeid turvalisematesse varadesse, hoolimata nende llimadalast (paiguti siigavalt negatiivsest) tootlusest. Saksamaa 2-aastase riigivélakirja
intressimaar langes martsis 7 baaspunkti ja 10-aastase riigivolakirja intressimaar kahanes 16 baaspunkti. Seega oli Euroala riigivolakirjade hindadele kuu
positiivne.

Vidljavaade
Vahendasime aprilli alguses aktsiaosakaalu fondi portfellis neutraalsest ménevérra madalama tasemeni. Taktikalised mudelid on muutunud aktsiaturgude

perspektiivide osas senisest negatiivsemateks. Aktsiaturgude vaatevinklist on positiivsest neutraalseks muutunud ka majanduse valjavaated —
majanduskasv plsib globaalselt kill vaga tugevana, ent tdendoliselt aeglustub mdnevdrra. Aktsiate jaoks on reeglina soodsaimad kiireneva majanduskasvu
perioodil. Aktsiaturge toetavaks faktoriks on peatselt algav ja positiivseks kujuneda tootav kasumihooaeg. Turge toetab ka jatkuvalt suuremahuline aktsiate
tagasiost eeskatt USA ettevotete poolt ning suurenevad kapitaliinvesteeringud USA maksureformi mojul.

Vaga suureks riskiks globaalsele majandusele ja aktsiaturgudele on edasiste kaubanduspiirangute kehtestamine USA poolt ning USA kaubanduspartnerite
poolsed vastumeetmed. Ehkki praeguseks valja kuulutatud kaubanduspiirangud ei oma majandusele olulist mdju, on kiisimus pigem kaubandussdja
edasises eskaleerumises.

Koos riskantsete varade hindade langusega langesid martsis oluliselt ka turvalisemate riigivolakirjade intressid. Inflatsiooniootused samas oluliselt ei
norgenenud. Jatkuvalt tugeva majanduskasvu ja tstkliliselt pigem kiireneva inflatsiooni tingimustes peame tdendoliseks valitsusvolakirjade intresside
maoningast tdusu praegustelt tasemetelt. Seetdttu oleme jatkuvalt intressitdusude suhtes kaitsvalt positsioneeritud ning hoiame portfelli volakirjade
keskmist pikkust Idpptahtajani lihikesena.

Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevotete volakirjade riskimarginaalid on jaanuari madalaimate tasemetega vorreldes téusnud ligi 20 baaspunkti
vOrra, tdusnud on ka intressitase. Seega ndeme, et varaklass pakub monevérra paremat riski-tulu suhet vérreldes aasta algusega. Ootame ettevitete
volakirjadelt kdesoleval aastal paremat tootlust kui valitsusvélakirjadelt. Arenevate turgude voélakirju toetab aga atraktiivsem intressitase vérreldes
ettevdtete volakirjadega. Tugeva majanduskasvu tingimustes muutub valdavalt paremaks ka riikide maksejoulisus ning seega oleme varaklassi
perspektiivide osas positiivsed.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud vGi mone teise indeksi tootluse jargimisega.
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Fondiosaku vaartus vGib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Kaesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole
kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektiga veebilehel www.swedbank.ee/fondid. Tdiendava info saamiseks podrduge Swedbanki investeerimistoe
poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 voi kilastage lahimat Swedbanki kontorit.
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