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Swedbank Pensionifond K2 (Tasakaalustatud strateegia) on kohustusliku kogumispensioni
vGimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara
vadrtuse pikaajaline kasv, investeerides kuni 25% varadest aktsiatesse, aktsiafondidesse ja

muudesse aktsiatega sarnastesse

rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.
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67.4 Vélakirjad

22.7% 22.7 Aktsiad
Fondi varade puhasvaartus 290 484 609 EUR
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.97101 EUR 67.4% 6.0 Raha ja deposiidid
Valitsemistasu aastas 0.87% ® 3.9 Kinnisvara
Sisenemistasu 0%
Valjumistasu 0%
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) Euroopa 50.1
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Ajalooline tootlus* Euroopa 61.4

aasta algusest lkuu 3kuud 1aasta 2aastat 3 aastat 5 aastatloomisest )

Kogutootlus 11%  03% -02%  16%  17%  43% 13.1% 519%  <esk-jalda-Euroopa 167
Aasta baasil tootlus 1.6% 0.9% 1.4% 2.5% 2.8% Baltikum 15.7
Aasta 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Globaalne | 6.2
Tootlus 7.2% 5.8% -1.0% 9.1% 1.8% 5.0% 0.4% 1.5%
Tootluse standardhélve (viimase 3 a pohjal) 2.4%
Aktsiaportfell Osakaal
Amundi ETF MSCI Europe UCITS ETF 7.7 EUR 97.1
Lyxor UCITS ETF MSCI Europe 3.6
Lyxor ETF MSCI AC Asia Ex Japan 3.1 usb |27
db x-trackers MSCI AC Asia excl. Japan Index UCITS ETF 2.1
EC Private Equity Fund of Funds SICAV-FIS 1.6 SEK 102
Volakirjaportfell CHF 00
AMUNDI 12 M-I 8.9
iShares Euro Corporate Bond BBB-BB UCITS ETF 5.9
iShares Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged 5.7
iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 4.8
Amundi ETF Floating Rate USD Corporate UCITS ETFUCITS ETF 4.0
* Fondiosaku vaartus vaib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. 112
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Swedbank Pensionifond K2 tootlus oli juulis 0.3% ning tootlus aasta algusest on 1.1%.

Turuillevaade

Juulikuu mod6dus globaalsetel finantsturgudel Gsnagi rahulikus meeleolus ning volatiilsus tldiselt pigem kahanes. Kuu oli helde v&lakirjainvestorite jaoks eelkdige
krediidipreemiate ahenemise ja lihema tahtajaga intressimaarade langemise tottu. Et lisaks volakirjaportfellile Idpetasid kuu plusspoolel ka meie pensionifondi
investeeringud arenevate piirkondade aktsiatesse, jai fondi kuutulemus tervikuna positiivsele poolele. Euro tugevnes USA dollari suhtes juulis 3,6% ning joudis
tasemele, mida viimati ndhti 2015. aasta alguses.

Juuli I8puks oli ligi 60% USA ettevGtetest oma tulemused borsile avaldanud. Keskmiselt on kasumikasv analtitikute ootusi Gletanud ning ka mudgitulemused on
osutunud oodatust marksa paremateks. Ebadnnestusid vabariiklaste katsed reformida USA tervishoiusiisteemi ning tlhistada nn. Obamacare. Samas pusib
optimism vabariiklaste suutlikkuse osas viia ldbi maksureform. Taoline positiivne sentiment viis USA aktsiaturud (dollarites md&detuna) juulis uute k&igi aegade
rekorditeni. Dow Jones’i indeks alistas 22 000 punkti piiri, S&P 500 indeksil jai 2500 punktist ainult pisut puudu.

USA toostussektori ostujuhtide kindlustunne kull langes monevdrra eelmise kuuga vorreldes, ent pusib siiski jatkuvalt vaga kdorgel tasemel (ISM - 56,3). Ka
teenindussektori ostujuhtide kindlustunne pisis kasvu naitaval tasemel. Augusti alguses avaldatud statistika osutas jatkuvalt vaga tugevatele trendidele USA
to6turul — juulis loodi 209 000 uut tédkohta. Todpuudus langes 0,1% vdrra 4,3%-ni ning palgakasv kiirenes. USA tarbijahinnad jdid muutumatule tasemele.

Euroala jaemuik kasvas juunis 3,1% v&rra eelmise aastaga vorreldes, mis on kiireim tempo alates 2015. aasta suvest. Sedavdrd kiire kasv Uletas oluliselt
analultikute ootusi. Euroala inflatsioonitempo jdi juulis muutumatule tasemele (1,3%). Ka Euroala t60stus- ja teenindussektori ostujuhtide indeksid pisivad
korgel tasemel — vastavalt 56,6 ja 55,4. Vaga hasti ldheb Saksamaa majandusel - IFO &rikliima indeks tugevnes taas ning on niilid kdrgeimal tasemel alates 90-
ndate algusest. Sentiment Ladne-Euroopa borsidel polnud juulis siiski kuigi tugev. Euroopa Keskpank jattis juulis baasintressimaarad muutumatule tasemele ning
jatkab volakirjade tugiostudega endises tempos. Keskpank kinnitas, et ka edasist intresside langetamist oodata ei ole, sest Euroopa majanduskasvu perspektiivid
on paremaks muutunud.

Jaapani peaminister Abe tegi valitsuskabinetis mitmeid olulisi vangerdusi, et kergitada enda kahanenud toetusnumbreid. Sellest hoolimata ei peeta Abe Sansse
jargmisel aastal toimuvatel valimistel kuigi kdrgeteks. Hiina majanduskasv oli teises kvartalis 6,9% ehk pisut kiirem, kui analtitikud ootasid. Juunis kiirenes nii
ekspordi ja impordi kasvutempo. Ekspordi kasv on t&endoliselt olnud tiks peamisi faktoreid, mis 2017. aasta esimesel poolel on Hiina majanduskasvu toetanud. Ka
juulis avaldatud jaemigi ja té0stustoodangu kasvu statistika paranes ning tletas majandusanaltiitikute ootusi.

Brasiilia keskpank langetas juulis jarsult intressimaarasid (1% vdrra 9,25%-ni). Vdimalik on intresside edasine langetamine juba septembris, sest inflatsioon on
viimasel kuudel oluliselt langenud. Brasiilia finantsturud kauplesid kongressihddletuse ootuses, kus pidi otsustatama president Temeri tulevik. Augusti alguses
toimunud haéletusel saavutas Temer (ilekaaluka toetuse ning jdi ametisse. See on Uihtlasi positiivne véimalikele pensionireformikavadele Brasiilias.

Juulis olid meie fondi aktsiaportfellis tugevaimad Baltikumi aktsiad (+ 7,7%, kdik tootlused on ndidatud eurodes). Tusu vedas strateegiliste aktsiaosaluste
muutuste ootuste najal ligi 20% vorra vaartust kasvatanud Tallinki aktsia. Brasiilia poliitilise olukorra teatav rahunemine toetas Ladina-Ameerika aktsiate 4,6%-list
tdusu. Positiivne sentiment valitses ka Ida-Euroopa (+3,7%) ja Turgi (+2,5%) aktsiaturgudel. Sealjuures on Tirgi aktsiad aasta algusest vaartust kasvatanud
eurodes juba ule 25% ning liirides Ule 40%. Areneva Aasia aktsiad |dpetasid samuti plusstulemusega (+1,8%). Nii Jaapani kui USA aktsiad kaotasid vaartust 1,4%,
sealjuures mdlemad eelkdige kohaliku valuuta ndrgenemise tottu. Ladne-Euroopa aktsiad Idpetasid samuti suhtelistelt tagasihoidlikult (-0,5%).

Fondi vdlakirjaportfelli varaklasside jaoks oli tegu soodsa kuuga. Eelkdige lisasid portfellile vaartust euroala ettevotete investeerimisjargu madalaima
kvaliteeditasemega vdlakirjad. Uhelt poolt kahanesid riskipreemiad nii investeerimisjargu kui ka sellest madalama kvaliteediga v&lakirjade jaoks, sealjuures jdudis
euroala investeerimisjargu reitinguga volakirjade riskimarginaal viimase kahe aasta madalaimale tasemele. Teisalt aga langesid ka alusintressimdarad eelkdige
just ldhemate tahtaegadega volakirjade jaoks, mida meie portfellis leidub enim. Saksamaa 2-aastase riigivdlakirja intressimaar langes 11 baaspunkti ja 10-aastase
riigivBlakirja intressimaar jai praktiliselt muutumatule tasemele. Oleme vdlakirjaportfelliintressiriski taseme suhtes olnud juba mdnda aega vdga konservatiivselt
meelestatud ja eelistame lihema tdhtajaga vélakirju. Sellega oleme piiranud portfelli voimalikku ja ka tegelikku kaotust turuintressimaarade hoogsa tdusu korral.

Valjavaade

Hoiame ka augusti alguses aktsiaid tavaparasest mdnevdrra rohkem, ehkki meie mudelid on muutunud aktsiaturgude suhtes pisut vdhem positiivseks. Peamiselt
on ndrgenenud tehnilised indikaatorid, ent ka analtittikute kasumiootused on langenud. Ettevotete kvartalitulemuste raporteerimise hooaeg on seni osutunud
meie ootustele vastavalt positiivseks ning see on aktsiahindu toetanud.

Jatkame vdhemasti esialgu ka suurema osakaaluga Euroopa ja arenevate turgude aktsiates. Euroopat toetavad tugevad kasumiootused, tarbijate kasvav
kindlustunne ja tootjahinnaindeksite kiire tdus, mis on positiivne kasumimarginaalidele. Arenevate turgude aktsiaid toetavad suhteliselt madal hinnatase ning
tugevnevad kasumiootused. Fondis on neutraalsest madalam Jaapani aktsiate osakaal ndrgenevate kasumiootuste ja likviidsusvoogude tdttu. Hoiame alakaalu ka
suhteliselt kallites USA aktsiates.

Vélakirjaportfellis hoiame intressimaarariski tagasihoidlikul tasemel, s.t. jatkuvalt eelistame lihema tahtajaga volakirju. Euroopa majanduskasvu véljavaated on
killaltki positiivsed ning see annab alust oodata inflatsioonisurve jark-jargulist tugevnemist. Samas on euro kurss sel aastal oluliselt tugevnenud ning jdudnud
tasemeni, kus see vdib hakata negatiivselt mdjutama inflatsiooni véljavaateid. Ootame, et Euroopa Keskpank teatab stigisel vdlakirjade tugiostude programmi
vahendamise plaanidest, millel oleks Euroopa vdlakirjahindadele teatav negatiivne mdju. Ndeme vaartust Euroopa investeerimisjdrgu reitinguga ettevotete
vélakirjades, mida toetavad seni veel kestev Euroopa Keskpanga vélakirjade ostuprogramm ning kiirenev majanduskasv. Samuti peame atraktiivseteks arenevate
turgude volakirju.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud vdi mdne teise indeksi tootluse jargimisega.

Oluline teave 202
Fondiosaku vaartus vaib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei téhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Kiesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole
késiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektiga veebilehel www.swedbank.ee/fondid. Tdiendava info saamiseks péérduge Swedbanki investeerimistoe
poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 v&i killastage Idhimat Swedbanki kontorit.



