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Swedbank Pensionifond K2 (Tasakaalustatud strateegia) on kohustusliku kogumispensioni Madalam risk K&rgem risk
vGimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara
vadrtuse pikaajaline kasv, investeerides kuni 25% varadest aktsiatesse, aktsiafondidesse ja
muudesse aktsiatega sarnastesse instrumentidesse ning dlejadanud osa volakirjadesse,

rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.

Vaiksem vdimalik tulu K&rgem vaimalik tulu

1 24 5 6 7

Skaalal toodud kategooriad p&hinevad Fondi vara
vaartuse kbikumisele viimase viie aasta jooksul.

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2002 6.0* 66.6 Volakirjad
ISIN EE3600019741 '

23.5% 23.5 Aktsiad

Fondi varade puhasvaartus 285912 344 EUR

Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.97288 EUR 66.6% 6.0 Raha ja deposiidid
Valitsemistasu aastas 0.87% ® 3.9 Kinnisvara
Sisenemistasu 0.0%
Valjumistasu 0.0%
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) Euroopa 47.9
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Ajalooline tootlus* Euroopa 62.3
aasta algusest lkuu 3kuud 1aasta 2aastat 3 aastat 5 aastatloomisest )
Kogutootlus 13%  00%  02% 29%  0.1%  59% 165% 522%  <esk-jalda-Euroopa 17.7
Aasta baasil tootlus 2.9% 0.1% 1.9% 3.1% 2.9% Baltikum 135
Aasta 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Globaalne | 6.4
Tootlus 7.2% 5.8% -1.0% 9.1% 1.8% 5.0% 0.4% 1.5%
Tootluse standardhélve (viimase 3 a pohjal) 2.4%
Aktsiaportfell Osakaal
Amundi ETF MSCI Europe UCITS ETF 7.3 EUR 96.3
Lyxor UCITS ETF MSCI Europe 3.9
Lyxor ETF MSCI AC Asia Ex Japan 3.1 usb | 34
EC Private Equity Fund of Funds SICAV-FIS 1.6
db x-trackers MSCI AC Asia excl. Japan Index UCITS ETF 1.5 SEK 102
Volakirjaportfell
AMUNDI 12 M-I 8.8
iShares Euro Corporate Bond BBB-BB UCITS ETF 6.0
iShares Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged 5.8
iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 4.9
Allianz Euro Oblig Court Terme ISR | 4.4
* Fondiosaku vaartus vaib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. 112
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Swedbank Pensionifond K2 tootlus oli mais 0.0% ning tootlus aasta algusest on 1.3%.

Turuillevaade

Maikuu moodus globaalsetel finantsturgudel suhteliselt rahulikult ning kui Brasiilia aktsiaturud korvale jatta, siis palju oli kilgsuunalist kauplemist. Meie
pensionifond I8petas kuu pea samal tasemel, kust alustas, sealjuures mdjutas fondi kaekdiku mérgataval maaral ka euro tugevnemine. Kui enamus
regionaalsetest aktsiaturgudest I6petasid kuu plusspoolel kohalikus vaaringus mdddetuna, siis Ghisvaluuta kursi jarsu tugevnemise t&ttu (+3,2% USA dollari
suhtes) oli europd&histe investorite jaoks globaalsete aktsiaturgude tootlus kesisem. Macroni vdit Prantsusmaa presidendivalimistel vahendas oluliselt euroalaga
lahiajal seotud poliitilisi riske ning investorhuvi kasv pdhjustas valuutakursi kerkimise. Aktsiaturgudele avaldasid samas survet probleemid Trumpi
administratsiooni imber ning oodatust nérgem USA majandusstatistika.

Investorite meelestatus Euroopa vadrtpaberite suhtes muutus joudsalt optimistlikumaks maikuu alguses Emmanuel Macroni valimisvdidu ootuses. 7. mail
toimunud Prantsusmaa presidendivalimistel saavutaski Macron sisuliselt seljavdidu paremdarmusliku kandidaadi Marine Le Peni Ule. Koos sellega vahenesid
lahiperspektiivis oluliselt Euroopaga seotud poliitilised riskid. USA aktsiaturgude suhtes juba pikka aega odavamal tasemel kaubelnud Ladne-Euroopa aktsiaturud
muutusid investorite jaoks oluliselt atraktiivsemateks. Siiski suurenes kuu I18pus v3imalus, et Itaalias toimuvad sugisel erakorralised parlamendivalimised. Euroala
SKT kasv ulatus aasta esimeses kvartalis esialgse hinnangu kohaselt 1,7%-ni. Euroala todstussektori ostujuhtide kindlustunde indeks tugevnes taas ning pusib
viimaste aastate tugevaimatel tasemetel (57,0 punkti). Nimetatud juhtindeksi krge tase lubab teises kvartalis oodata euroalalt kasvu tugevnemist (isegi kuni 3%
lahedale). Euroala tarbijahindade kasv aeglustus aprilliga vorreldes mdnevdrra rohkem kui oodatud, mdjutatuna suuresti alanenud energiahindadest.

Euroopa Keskpanga koosoleku protokolli kohaselt on kasv euroalal paranenud ning deflatsiooniriskid vdhenenud. Samas valjendas Euroopa Keskpank ka
rahulolematust ndrga palgakasvu ning madala tuuminflatsiooniga. Jareldus on, et rahapoliitika jadb kullaltki ekspansiivseks. Maikuusse keskpanga 6-nadalase
intervalliga toimuvat rahapoliitika komitee istungit ei sattunud, 7.-8. juuni koosolek oli véljasdiduistung Tallinnas, pressikonverentsil teatas keskpank, et tostis
majanduskasvu- ja alandas inflatsiooniprognoose.

Finantsturge mdjutasid mdnevdrra negatiivselt Trumpi administratsiooniga seotud skandaalid — need vdivad avaldada negatiivset mdju muuhulgas maksureformi
kavadele. Juuni alguses avaldatud USA t66turu maikuu statistika oli oodatust ndrgem. Lisaks korrigeeriti allapoole ka martsis-aprillis loodud t66kohtade arvu.
Siiski polnud negatiivne ullatus piisav, et v8iks oluliselt m&jutada Foderaalreservi oodatud intressitdusude trajektoori. Jargmine baasintressimaarade tdus peaks
toimuma juba juuni keskel. USA t66stussektori ostujuhtide kindlustunde indeks pusis eelmise kuuga vdrreldaval tasemel (54,9), aktiivsus on siiski margatavalt
madalam kui esimeses kvartalis.

Jaapani SKT kasv esimeses kvartalis ulatus 2,2%-ni, mis oli oodatust parem. Kasv oli laiap&hjaline ning positiivset mdju avaldasid nii eratarbimine kui eksport.
Jaapani tarbijahindade kasv plsib siiski vdga madalal tasemel ning seetdttu on oodata keskpanga stimuleeriva rahapoliitika jatkumist. Hiina SKT kasv tugevnes,
ulatudes esimeses kvartalis peaaegu 7%-ni, ent mais tuli moningaid marke kasvutempo pidurdumise kohta. Nditeks aeglustus té6stustoodangu kasvutempo
aprillis rohkem kui oodatud.

Mais oli meie fondi aktsiaportfelli tugevaimaks regionaalseks turuks Lddne-Euroopa (+1,5%, kdik tootlused on naidatud eurodes). Eriti tugevad olid kaitsvama
iseloomuga sektorid (nditeks telekom), samas kui toorainetega seotud ettevdtete aktsiad valdavalt ndrgenesid. USA aktsiaturud kukkusid 1,7%, seda aga ténu
euro tugevnemisele, USA dollaris jai sealse aktsiaturu tootlus plusspoolele. Ida-Euroopa ja Tiirgi aktsiad jaid eelmise kuuga vorreldes sisuliselt samale tasemele.
Siiski on aasta algusest mdlema viimatinimetatud piirkonna aktsiate hinnad tSusnud juba koguni 19%. Ka Jaapani aktsiaturud I6petasid maikuu nulltulemusega.
Kohalik tulemuste avaldamise hooaeg mdjutas Baltikumi aktsiaturgude hindasid positiivses suunas ning kuu Iopetati 1% kdrgemal. Arenevate turgude aktsiad
liikusid erisuunaliselt. Areneva Aasia aktsiaturud olid tugevad ning tdusid 1,2%. Ladina-Ameerika aktsiaindeks aga kukkus mais 5,3% vdrra, sest ka Brasiilia
praegune president Temer sattus korruptsiooniskandaali ning see seab kahtluse alla mitmed olulised reformid.

Fondi portfelli vlakirjavaraklasside jaoks oli tegu igati stabiilse kuuga. Euroala madala riskiga vdlakirjade intressimaarad kuu I6ikes suuresti ei muutunud — nii
Saksamaa 2-aastane kui ka 10-aastane riigivolakiri [dpetasid mai kuu algusega samal tasemel. Seevastu aga riskipreemiad kahanesid pisut nii investeerimisjargu
kui ka sellest madalama kvaliteediga volakirjade jaoks, sh. ka Euroopa spekulatiivsete vdlakirjade jaoks. Seet&ttu Idpetas fondi volakirjaportfell tervikuna maikuu
plussis. Vaartust lisasid nii Euroala ettevdtete investeerimisjargu volakirjad kui ka arenevate piirkondade eurodes nomineeritud riigivolakirjad.

Véljavaade

Oleme jatkuvalt positiivsed aktsiaturgude véljavaadete osas, ent siiski vahendasime m&nevdrra aktsiate osakaalu fondis. Prantsusmaa presidendivalimiste jargselt
on vahenenud ldhiperspektiivis turge negatiivselt mdjutada vdivad poliitilised riskid. Samas on ettevdtete kasumikasv mdnevdrra aeglustunud ning ettevotete
positiivsed valjavaated jatavad vahem ruumi positiivseteks Ullatusteks.

Suurendasime mdnevdrra Euroopa ja arenevate turgude aktsiate osakaalu. Euroopa aktsiad on suhteliselt odavamad. Samuti on esimest korda viimaste aastate
jooksul Euroopa ettevétted suutnud naidata olulist kasumikasvu. Arenevate turgude aktsiaid toetab soodne hinnatase. Vahendasime osakaalu Jaapani aktsiates
ndrkade likviidsusvoogude ning analiltikute suhteliselt pessimistlikumate ootuste t&ttu. Jatkuvalt hoiame tavapdrasest madalamal tasemel USA aktsiate
osakaalu nende suhteliselt kalli hinnataseme t&ttu.

Vélakirjaportfellis hoiame intressimaarariski suhteliselt tagasihoidlikul tasemel, s.t. jatkuvalt eelistame Iihema tadhtajaga vdlakirju. Euroopa majanduskasv on
oluliselt kiirenenud ning t66hd&ive euroalal kasvab. See viib ilmselt inflatsioonisurve mdningase kasvuni. SeetSttu ootame, et Euroopa Keskpank teatab juba
kdesoleval aastal v8lakirjade tugiostude programmi jark-jargulisest vahendamisest ning sel oleks Euroopa vdlakirjahindadele mdningane negatiivne mdju. Ka
tuuminflatsiooni tempo kiirenemine toob t&endoliselt kaasa keskmise ja pikema tahtajaga vSlakirjade intressimdarade tdusu.

Ndeme vaartust Euroopa investeerimisjargu reitinguga ettevotete volakirjades, mida toetavad seni veel kestev Euroopa Keskpanga vdlakirjade ostuprogramm
ning kiirenev majanduskasv. Samuti peame atraktiivseks ja hoiame portfellis tarkavate turgude riiklikke eurovdlakirju.

Vahendasime USA inflatsiooniootustega seotud borsil kaubeldava fondi osakaalu. Majandustsiikkel, st vdike t6opuudus ja kiirenev palgakasv soosivad

inflatsioonitempo kiirenemist, ent suurenenud Trumpi administratsiooniga seotud poliitilised riskid v&ivad lahiperspektiivis pdhjustada pikaajaliste
inflatsiooniootuste langust.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud vdi mdne teise indeksi tootluse jargimisega.

Oluline teave 202
Fondiosaku vaartus vaib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei téhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Kiesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole
késiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektiga veebilehel www.swedbank.ee/fondid. Tdiendava info saamiseks péérduge Swedbanki investeerimistoe
poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 v&i killastage Idhimat Swedbanki kontorit.



