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Swedbank Pensionifond K2 (Tasakaalustatud strateegia) on kohustusliku kogumispensioni
vGimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara
vaartuse pikaajaline kasv, investeerides kuni 25% varadest aktsiatesse, aktsiafondidesse ja

muudesse aktsiatega sarnastesse

instrumentidesse ning Ulejaanud osa volakirjadesse,

rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.

Fondivalitseja
Fondijuht
Asutamisaasta

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
Fondi varade puhasvaartus

Keskmine haldustasu aastas**
Sisenemistasu

Valjumistasu

Swedbank Investeerimisfondid AS
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0.97087 EUR
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Ajalooline tootlus*

aasta algusest 1 kuu 3kuud 1aasta 2aastat 3aastat 5aastat loomisest

Kogutootlus 1.1% 1.0% 1.5% 3.3% -0.1% 7.5% 16.0% 51.9%
Aasta baasil 3.3% -0.1% 2.4% 3.0% 2.9%
Aastane 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Tootlus 7.2% 5.8% -1.0% 9.1% 1.8% 5.0% 0.4% 1.5%
Tootluse standardhélve (viimase 3 a pdhial) 2.4%
Aktsiaportfell Osakaal
Vanguard S&P 500 Index Fund ETF Shares USA 8.2%
Amundi ETF MSCI Europe UCITS ETF 5.0%
EC Private Equity Fund of Funds SICAV-FIS 1.7%
SPDR S&P 500 ETF (USD) 1.7%
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF 1.3%
Volakirjaportfell Osakaal
Allianz Euro Oblig Court Terme ISR | 7.9%
iShares Euro Corporate Bond BBB-BB UCITS ETF 6.1%
iShares Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged 5.9%
Deposit- Nordea Bank Finland Plc Estonia Branch (EUR) 5.0%
iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 5.0%

Madalam risk
Vaiksem voimalik tulu

Korgem risk
Kérgem vaimalik tulu
1 2 3 4 5 6 7

Skaalal toodud kategooriad pdhinevad Fondi vara vaartuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

4.1%

10.3% 63.5% Vélakirjad

22.1% Aktsiad

22.1%
63.5% 10.3% Raha ja deposiidid
4.1% Kinnisvara
44.9% USA
‘\‘ 23.0% Euroopa
6.4% m 17.1% Kesk- ja Ida-
Euroopa
44.9% 6.4% Arenev Aasia
m 5.8% Jaapan
23.0% m 1.4% Ladina-Ameerika
= 1.4% Baltikum
47.9% Euroopa
17.0% 27.5% Baltikum
47.9%
17.0% Kesk- ja
Ida-Euroopa
27.5%
n 7.6%
Globaalne
EUR 83.5%
usbD 15.6%
GBP 0.7%
SEK  0.2%

* Fondiosaku vdartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
** Fondi keskmise haldustasu arvutamise metoodika leiate kohustuslike pensionifondide prospektist.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole ksiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks po6rduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 vdi kiilastage Iahimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond K2 tootlus oli veebruaris 1.0% ning tootlus aasta algusest on 1.1%.

Turuiilevaade

Veebruarikuu moé6dus finantsturgudel jarjekindlat paranemist ndidanud majandusnaitajate toel vagagi roGmsates toonides. Nii I6ppes kuu meie pensionifondi
olulisemate varaklasside jaoks plusspoolel, mistdttu ka pensionifondi osaku vaartus kasvas. Eriti jdudsalt tdusid eurodes mdddetuna USA, ent ka mdnede arenevate
piirkondade aktsiaturud. Samuti oli kuu positiivne meie v&lakirjaportfelli jaoks. Finantsturgude positiivse meeleolu taga olid eeskatt fundamentaalsed tegurid, s.t.
globaalse majanduse tugevnemisele viitavad naitajad. Euroopa vadartpaberitele lisas aga teataval maaral heitlikkust taaskasvav poliitiline ebakindlus, seda eriti seoses
vdimalike vBimuvahetustega Idhenevatel valimistel mitmetes riikides.

USA majanduses on trendid pusinud positiivsetena — jaemuilk kasvas oodatust kiiremini ning to6stussektori ostujuhtide kindlustunde indeks tdusis juba kuuendat
jarjestikust kuud, jdudes anallitikute ootusi tugevalt lletades 57,7 punkti tasemele. Ootustest kiirem oli ka inflatsioonitempo. Positiivsed majandusindikaatorid
koos kasvava inflatsiooniga ning neile lisandunud mitmed intressitdusu vajadusele viitavad s6navotud Foderaalreservi tippametnikelt suurendasid turgude ootust, et
jargmine Foderaalreservi baasintressitdus tuleb juba martsis.

Optimism majanduskasvu ja ettevGtete kasumite osas kergitasid USA aktsiaturge jarjest uutele rekordtasemetele — Dow Jones Industrial Average indeks tletas (1.
martsil) 21 000 punkti piiri, S&P 500 indeks laheneb jdudsalt 2400 punkti tasemeni. USA ettev&tete kasumid kasvasid viimaste kvartalite kiireimas tempos, ehkki
kasumikasv oli jatkuvalt suhteliselt tagasihoidlik ning ka analtitikute ootusi suutsid ettevétted Uletada killaltki vaikese marginaaliga.

Euroopa majandus nditas veebruaris samuti kiirenemise marke. Euroala té0stussektori kindlustunde indeks tugevnes taas ning on selgelt viimaste aastate tugevaimal
tasemel. Euroala inflatsioon jatkas tSusu ning kiirenes veebruaris 2%-ni, kuid seda eeskétt baasefektide toel. T6endoliselt hakkab ldhikuudel inflatsioonitempo taas
mdonevdrra langema ning lahenema baasinflatsioonile (inflatsioon ilma volatiilsete toidu- ja kitusehindadeta). Viimane on stabiilselt plisinud 0,9% lahedal.

Fookus aga on Euroopas piisinud pigem poliitilisel riskil. Uhelt poolt on taas aktuaalseks muutunud Kreeka v&lakoormuse ja reformide problemaatika. Teiselt poolt
aga on Prantsusmaal vdga t8endoline euroskeptilise Marine Le Peni padsemine presidendivalimiste teise ringi, lisaks on tulemas valimised Saksamaal ning Hollandis.
Ohus on erakorraliste valimiste v8imalus Itaalias. Veebruaris majutas Euroopa finantsturge ehk enim Prantsusmaa valimiste temaatika, sest Le Pen vihendas vahet
nn. peavoolu kandidaatide Filloni ja Macroniga. Ehkki Le Pen’i vBitu ei peeta tdendoliseks, on investorite hismalus siiski selgesti veel 2016. aasta haaletusullatused
Uhendkuningriikidest ja USA-st.

Hiina viliskaubanduse mahud Uletasid oluliselt analliiitikute ootuseid — jaanuaris kasvas eksport 7,9% vorra eelmise aasta sama kuuga vdrreldes, import kasvas
16,7% vorra. Laenumahud Hiinas kasvasid jaanuaris vahem kui analiiltikud ootasid, sest Hiina Keskpank on dritanud laenumahtude kasvu finantsstabiilsuse
tagamiseks senisest enam kontrollida. Ostujuhtide indeksid olid oodatust samuti tugevamad, ent Hiina uue aasta piihad teevad aasta alguse statistika télgendamise
tavapdrasest keerukamaks.

Jaapani SKT tSusis eelmise aasta neljandas kvartalis vaid 1% vd&rra, ent Jaapani valitsuse panustamine infrastruktuuri investeeringutele soosib ilmselt kasvu
kiirenemist kdesoleva aasta esimesel poolel. Jaapani peaministri Abe ja USA presidendi Trumpi vahel toimus edukas tippkohtumine, mis vahendab kaubandussdja
téendosust kahe riigi vahel.

Brasiilia keskpank jatkas intressimdarade langetamist, langetades oma repomaara 0,75% vorra 12,25%-ni. Keskpank jattis ukse lahti edasisteks intressikarbeteks, ent
hoiatas, et need séltuvad nii majanduskonjunktuurist kui inflatsioonist.

Veebruaris oli meie fondi aktsiaportfelli tugevaimaks regionaalseks turuks Turgi (+7,2%, kdik tootlused on naidatud eurodes). Arenevatest piirkondadest esinesid
vaga hasti taas ka Ladina-Ameerika (+5,3%) ja areneva Aasia (+5,1%) aktsiad. Ida-Euroopa aktsiad tootsid investoritele kuuga +3,8% tulu, Baltikumi aktsiad
tugevnesid 0,8% vdrra. Arenenud piirkondadest parima tulemuse saavutasid USA aktsiaturud (+5,6%). Tugevale tulemusele aitas olulisel maaral kaasa ka euro
ndrgenemine dollari suhtes (-2,1%). Euroopa ettevétted suutsid analtitikute kasumiootuseid valdavalt Gletada ning MSCI Euroopa indeks tugevnes kuu jooksul 2,9%
v@rra. Sarnasele tasemele jai ka Jaapani aktsiaturgude tootlus (+2,8%).

Meie fondi p&hilised vdlakirjavaraklassid tugevnesid veebruaris. Euroala valitsuste v&lakirjade intressimairad veebruaris valdavalt langesid. Uhelt poolt otsisid
investorid kaitset poliitiliste riskide eest. Teiselt poolt aga toetas intressimdarade langust ka Euroopa Keskpanga volakirjade ostuprogrammi laiendamine allpool
nende deposiidimaara (-0,4%) kauplevatele vdlakirjadele. Saksamaa 2-aastase riigivGlakirja intressimaar langes veebruaris 20 baaspunkti ning tegi kuu viimases
dekaadis Uhtlasi uue kdigi aegade madalusrekordi (-0,96%). Saksamaa 10-aastase riigivdlakirja intressimadar kukkus kuuga 23 baaspunkti. Prantsusmaa ja Saksamaa
valitsuste vdlakirjade intressimdirade erinevus suurenes kdrgenenud poliitilise riski t&ttu Prantsusmaal. Uldiselt aga riskipreemiad investeerimisjirgu reitinguga
vGlakirjade jaoks oluliselt ei muutunud, kiill aga kahanesid riskipreemiad madalama kvaliteediga volakirjade jaoks. Fondi vdlakirjaportfelli peamistest varaklassidest
tugevnesid euroala investeerimisjargu reitinguga ettevétete vélakirjad ca. 1,3% ning vaga korralik oli ka eurodes denomineeritud arenevate turgude vdlakirjade
tootlus. Eriti tugevad olid kuu jooksul kdrgema riskitasemega, naiteks Turgi volakirjad.

Viljavaade

Veebruari viimastel pdevadel vihendasime md&nevorra aktsiate osakaalu fondis, ehkki tavaparasest pikaajalisest tasemest on aktsiaid meil jatkuvalt rohkem.
Kasumikasv, analtiitikute positiivsemaks muutuvad kasumiootused ning aktsiate suhteline hinnatase v&lakirjadega vorreldes on kdik endiselt aktsiaturge toetavad.
Samas on Donald Trumpi valimisvdidust saadik aktsiaturgudel olnud véga jarjekindel tdus ning liihiajalise korrektsiooni vdimalus muutub tasapisi tdendolisemaks.
Regionaalselt eelistame USA aktsiaid Ldane-Euroopa ja arenevate turgude aktsiatele. Hoiame USA aktsiaid Ulekaalus vdimaliku maksureformi ja eelarvepoliitilise
stiimuli ootuses. Vahendasime Euroopa aktsiate osakaalu kdrgenud poliitiliste riskide tdttu. Alakaal arenevate turgude aktsiates on niitidsest vaiksem kui eelnenud
kuul, s.t. ostsime nende piirkondade aktsiaid portfelli pisut tagasi.

Vélakirjaportfellis hoiame intressimaarariski suhteliselt tagasihoidlikul tasemel, s.t. jatkuvalt eelistame lihema tahtajaga volakirju. Euroopa majanduskasv on
kiirenemas ning ka inflatsioonitempo on tdusnud Euroopa Keskpanga eesmargi lahistele, ehkki tdendoliselt pigem ajutiselt. Selle taustal on oodata, et Euroopa
Keskpank teatab juba kdesoleval aastal vdlakirjade tugiostude programmi jark-jargulisest vahendamisest, millel oleks Euroopa vdlakirjahindadele aga téendoliselt
oluline negatiivne mdju. Lisasime portfelli Leedu valitsuse dollari v8lakirju, mis pakuvad eurodes denomineeritud v&lakirjadega vorreldes atraktiivsemat tulumaara.
Ndeme vaartust Euroopa investeerimisjargu reitinguga ettevotete volakirjades, mida toetavad seni veel jatkuv Euroopa Keskpanga volakirjade ostuprogramm ning
kiirenev majanduskasv. Samuti peame atraktiivseks ja hoiame portfellis tarkavate turgude riiklikke eurovdlakirju.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v8i mdne teise indeksi tootluse jargimisega.

* Fondiosaku vaartus v3ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.

** Fondi keskmise haldustasu arvutamise metoodika leiate kohustuslike pensionifondide prospektist.

Kiesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks poorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 v&i kiilastage Idhimat Swedbanki kontorit.



