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Swedbank Pensionifond K2 (Tasakaalustatud

strateegia) on

kohustusliku kogumispensioni

vBimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse
pikaajaline kasv, investeerides kuni 25% varadest aktsiatesse, aktsiafondidesse ja muudesse aktsiatega
sarnastesse instrumentidesse ning llejadnud osa vdlakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse,

kinnisasjadesse ja muusse varasse.
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aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta
Tootlus* 1.1% 0.2% 1.2% 1.5%
Aasta baasil 1.5%
2008 2009 2010 2011
Tootlus* -19.9% 7.2% 5.8% -1.0%

Aktsiaportfell

Vanguard S&P 500 Index Fund ETF Shares USA

EC Private Equity Fund of Funds SICAV-FIS

db x-trackers MSCI AC Asia excl. Japan Index UCITS ETF
Lyxor ETF MSCI AC Asia Ex Japan

Alpha Cee LI L.P.

Volakirjaportfell

Allianz Euro Oblig Court Terme ISR |

Deposit - Swedbank AS (EUR)

iShares Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged
iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF

Deposit- Nordea Bank Finland Plc Estonia Branch (EUR)

Swedbank Investeerimisfondid AS
Katrin Rahe
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260450 936 EUR
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Skaalal toodud kategooriad pdhinevad Fondi vara vadrtuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

Tootluse standardhalve (viimase 3 a p&hjal) 2.5%
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* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
** Fondi keskmise haldustasu arvutamise metoodika leiate kohustuslike pensionifondide prospektist.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole késiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks pdérduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 v&i kiilastage Idhimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond K2 tootlus oli augustis 0.2% ning tootlus aasta algusest on 1.1%.

Turulilevaade

Augustikuus valitsesid finansturgudel eelnenud suvega vdrreldes vaga rahulikud meeleolud. Nii aktsia- kui v&lakirjaturgudel puudus selge siht ja toimus palju
kilgsuunalist kauplemist. S.t. hinnatasemed olulisel maaral ei muutunud ning heitlikkus oli madal. Arenevate regioonide aktsiad edestasid sealjuures teataval maaral
arenenud piirkondade aktsiaturge.

USA to6turg on viimasel kolmel kuul pisinud tugevnemistrendis. Siiski tllatas finantsturge septembri alguses avaldatud statistika, mille kohaselt kasvas augusti
jooksul tookohtade arv 151 000 vorra. Seda oli vahem kui eelnenud kuudel ja ka selgelt vahem, kui oodati. Nimetatud number vdib osutuda kaalukeeleks USA
Foderaalreservi baasintressimdara jargmise tdstmise nihkumisel septembrist detsembrisse. To0stussektori ostujuhtide kindlustunde indeks osutus oodatust
margatavalt ndrgemaks, langedes kasvu nditavalt 52,6 punkti tasemelt kahanemisele viitava 49,4-ni. Seni vaga tugeval tasemel pusinud sentiment teenindussektoris
(augusti alguses avaldatud ostujuhtide kindlustunde indeks oli 55,5) ndrgenes vastupidiselt ootustele septembri alguse andmete pdhjal markimisvaarselt, jaddes
siiski kasvu naitavale tasemele (51,4).

Euroala toostus- ja teenindussektori ostujuhtide kindlustunde indeksid langesid eelmise kuuga vorreldes marginaalselt, jaddes siiski selgelt kdrgemale kasvu
indikeeriva 50 punkti tasemest. ToOstussektori aktiivsus on vaga tugev Saksamaal, nGrgem Itaalias ja Prantsusmaal. Teenindussektori sentiment pusib vaga tugevana
Saksamaal ja Hispaanias. Hispaanias pole kasvu veel negatiivselt mdjutanud ka poliitiline patiseis — valitsust pole suudetud moodustada juba alates detsembrist ning
ei saa valistada, et minnakse vastu kolmandatele jarjestikustele valimistele. Euroala inflatsiooni kiirhinnang nditas, et tarbijahinnad euroalal kasvasid augustis
eelmise aasta sama kuuga v&rreldes 0,2% v&rra — see jdi ootustele pisut alla.

Brexiti m&ju Euroopa ning ka Uhendkuningriikide majandusele on osutunud seni kardetust selgelt vdiksemaks. Parast jarsku langust juulis tdusid Uhendkuningriikide
ostujuhtide kindlustunde indeksid augustis margatavalt.

Augustis oli meie fondi aktsiaportfelli tugevaimaks regionaalseks turuks arenev Aasia (+3,4%, kdik tootlused on ndidatud eurodes). Arenevate turgude osas jatkus ka
ldine positiivne turgude meelestatus, sest Hiina majandusstatistika on stabiliseerunud voi ndidanud koguni kiirenemise marke. Erandlikult negatiivseimaks osutus
Baltikum (-1,5%), pdhjuseks eelkdige Tallinki nérk Il kvartali vahearuanne, mis viis ettevdtte aktsia hinna paari paevaga ca. 8% madalamale. Ulejaanud olulisemad
arenevate ja arenenud piirkondade aktsiaturud I8petasid kuu tisna muutumatul tasemel, aga siiski kergelt positiivsel poolel. Euroopa, Jaapani ja USA aktsiad v&itsid
hindades juurde vastavalt 0,7%, 0,4% ja 0,1%. Euroopas jatkus sentimendi paranemine pangandussektori aktsiate osas ning nende hinnad valdavalt tdusid. Ladina-
Ameerika aktsiainvestorid teenisid augustis juurde 0,7%. Ennustatavalt valjub Brasiilia jargmisel aastal majanduslangusest ning ka nafta hind on pusinud tdusutrendis
(augustis ca. 11% kdrgem, USA dollar/barrel). Kesk- ja Ida-Euroopa aktsiad tugevnesid 0,9%. Euro kurss USA dollari suhtes I&petas kuu sealsamas, kust alustas (-
0,1%).

Meie fondi pohiliste vdlakirjavaraklasside jaoks oli augustikuu positiivne, ehkki Euroala valitsuste volakirjade intressimddrad kuu jooksul markimisvaarselt ei
muutunud. Kui Saksamaa 2-aastase riigivolakirja intressimaar jai muutumatult -0,62% tasemele, siis 10-aastase riigivblakirja intressitase tdusis 5 baaspunkti. Samas
nautisid krediidiriskiga vdlakirjad jatkuvalt tuge keskpankade vélakirjaostudest. Riskipreemiad investeerimisjargu reitinguga vélakirjade jaoks jaid muutumatule
tasemele ning madalama kvaliteediga volakirjade jaoks pisut langesid. Jatkus ka Euroopa Keskpanga ettevotete vélakirjade kokkuostuprogrammi nimekirja juulis
lisandunud Eesti Energia volakirjade hinnaralli. Fondi vélakirjaportfelli peamistest varaklassidest tugevnesid Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevotete
vélakirjad 0,2% ning Eurodes denomineeritud arenevate turgude vdlakirjad 1,5%.

Véljavaade

Hoiame aktsiate osakaalu fondis jatkuvalt tavaparasest madalamal tasemel. Aktsiahinnad on globaalselt kerkinud véga korgele ning iha suurem on hindade
korrigeerumise tdendosus Uhes volatiilsuse kasvuga lahikuudel. Paevakorras on ka erinevat laadi poliitilised riskid — eeskatt rahvahaaletus pdhiseaduse (le Itaalias ja
presidendivalimised USA-s. Samuti ei saa vélistada Euroopa Liidu ning Tirgi vahelise immigratsioonikokkuleppe katkemise v@imalust.

Regionaalselt ostsime juurde pensionifondis mitu kuud vdiksema osakaaluga olnud Euroopa aktsiaid. Euroopa aktsiaturgu toetab teiste regioonidega vorreldes
oluliselt soodsam hinnatase ning likviidsusvood. On ka t&endoline, et Euroopa Keskpank pikendab vdlakirjade ostuprogrammi IGpptdhtaega, s.t. jatkab tugevalt
stimuleerivat rahapoliitikat. Vahendasime neutraalsest madalamale tasemele USA, Jaapani ja arenevate turgude aktsiate osakaalu.

Volakirjaportfellis hoiame intressimaarariski suhteliselt tagasihoidlikul tasemel, s.t. eelistame lihema tdhtajaga volakirju. Euroala valitsuste volakirjade intressid
pusivad vaga madalal (et mitte 6elda vaga negatiivsed) ning meie hinnangul on nendelt tasemetelt pigem tdendoline intressimaarade tdus. Aasta Idpus ning uue
alguses kiireneb tdendoliselt ka inflatsioonitempo euroalal energiahindadega seotud baasefektide t&ttu ning ka see peaks intressimaarad tdusule suunama.

Oleme jatkuvalt positiivselt meelestatud Euroopa ettevotete kérgema krediidikvaliteediga vélakirjade varaklassi véljavaadete suhtes. Ootame, et ndudlus ettevétete
vBlakirjade jarele pusib korgena, sest nad pakuvad kdrgema potentsiaalse tootlusega alternatiivi vaga madalal intressitasemel kauplevatele euroala valitsuse
vélakirjadele. EttevGtete vélakirjade hindu toetab ka Euroopa Keskpanga vélakirjaostude programmi oodatav pikendamine.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v3i m&ne teise indeksi tootluse jargimisega.

* Fondiosaku vaartus v3ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.

** Fondi keskmise haldustasu arvutamise metoodika leiate kohustuslike pensionifondide prospektist.

Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kisiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks pdorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 v&i kiilastage Idhimat Swedbanki kontorit.



