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Swedbank Pensionifond K2 (Tasakaalustatud strateegia)

30. aprill 2016

Swedbank Pensionifond K2 (Tasakaalustatud strateegia) on kohustusliku kogumispensioni Madalam risk Kérgem risk
vdimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmérgiks on saavutada vara vairtuse Vaiksem vimalik tulu K8rgem vGimalik tulu
pikaajaline kasv, investeerides kuni 25% varadest aktsiatesse, aktsiafondidesse ja muudesse aktsiatega
sarnastesse instrumentidesse ning Ulejddnud osa volakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse,
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Skaalal toodud kategooriad pd&hinevad Fondi vara vaartuse

kinnisasjadesse ja muusse varasse.
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

Tootluse standardhalve (viimase 3 a p&hjal) 3.0%
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2002 2.3%
. 10.5% Vélakirjad
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.94302 EUR
Fondi varade puhasvaartus 247 347 778 EUR ) o
Raha ja deposiidid
53.1% )
Keskmine haldustasu aastas** 0.94% 34.1% Aktsiad
Sisenemistasu 0.0%
Valjumistasu 1.0% Kinnisvara
Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
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aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2 aastat 3 aastat 5 aastat loomisest
Tootlus* -0.3% 0.0% 0.2% -3.2% 3.6% 5.0% 14.7% 47.5%
Aasta baasil -3.2% 1.8% 1.7% 2.8% 2.9% 52.7% Kesk- ja Ida-
Euroopa
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 25.8%
Tootlus* -19.9% 7.2% 5.8% -1.0% 9.1% 1.8% 5.0% 0.4% ® Globaalne
Aktsiaportfell Osakaal
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF 2.3% EUR 92.3%
EC Private Equity Fund of Funds SICAV-FIS 2.1%
db x-trackers MSCI AC Asia excl. Japan Index UCITS ETF 1.8% usD 4.3%
Alpha Cee LI L.P. 0.8%
iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (Inc) 0.4% GBP | 1.7%
Volakirjaportfell Osakaal
iShares Barclays Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged  8.1% CHF [ 0.8%
Deposit - Swedbank AS (EUR) 7.1% .
Bluebay Inv Grade Bond Fund 5.9% SEK [ 0.8%
Deposit- Nordea Bank Finland Plc Estonia Branch (EUR) 5.7% DKK .
Allianz Euro Oblig Court Terme ISR | 4.7% 0.2%

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.

** Fondi keskmise haldustasu arvutamise metoodika leiate kohustuslike pensionifondide prospektist.

Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks pdérduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 v&i kiilastage Iahimat Swedbanki kontorit.



Swedbank Pensionifond K2 (Tasakaalustatud strateegia)

30. aprill 2016

Swedbank Pensionifond K2 tootlus oli aprillis 0.0% ning tootlus aasta algusest on -0.3%.

Turulilevaade

Parast positiivset martsikuud valitsesid aprillis finantsturgudel pigem &draootavad meeleolud. Meie pensionifondi peamised varaklassid liikusid selle taustal
erisuunaliselt. Fookuses olid taas keskpangad — aprillikuusse mahtusid nii Euroopa, USA kui ka Jaapani keskpanga rahapoliitilised otsused. Kui kahe esimese puhul
usuti, et uusi stiimulmeetmeid seekord ei tule, siis viimase puhul oli nende puudumine tugeva jeeni taustal turgudele kergeks Ullatuseks. Samas md&jus meie
pensionifondi ettevdtete volakirjade varaklassile positiivselt Euroopa Keskpanga poolse korporatiivvélakirjade kokkuostuprogrammi detailide avalikustamine. Nimelt
plaanitakse osta varemarvatust laiema tahtajaspektriga ning pisut madalama krediidikvaliteediga volakirju. Nafta hind jatkas aprillis taastumist — Brenti naftabarreli
hind tugevnes kuuga pea 22% (USA dollarites).

Euroala SKT kasv osutus 1. kvartalis oodatust kiiremaks — Uhisvaluutatsooni majandus kasvas eelmise aasta sama perioodiga vorreldes 1,6% vdérra. Euroala
ostujuhtide kindlustunde indeksid jaid nii to6stus- kui teenindussektoris eelmise kuu tasemete ldhedale, osutades stabiilsele kasvutempole neis sektorites.
Toostussektori indeks tugevnes 0,2 punkti vorra 51,7-ni, samas kindlustunne teenindussektoris langes 0,1 punkti vSrra 53,1-ni. Tugev on majandusaktiivsus
Hispaanias, Itaalias ning Saksamaal, samas Prantsusmaal on nii teeninduses kui tootmises valdavad pigem negatiivsed trendid.

Ameerika Uhendriikide makronéitajad jaid analiiiitikute ootustele enamasti alla. Tédstussektori ostujuhtide kindlustunde indeks ISM n&rgenes 1 punkti vérra 50,8-ni.
Oodatust ndrgemaks osutus USA 1. kvartali SKT kasv — vaid 0,5% aasta baasil neljanda kvartaliga vorreldes. Majanduskasvu nigel tase 1. kvartalis on tdendaoliselt
suuresti tingitud sesoonsusest ning jargnevatel kvartalitel on oodata kasvu kiirenemist. Eratarbimine kasvas 1. kvartalis 1,9% vGrra. Tarbijate kdrge kindlustunne ning
tugev to6turg osutavad positiivsete trendide jatkumisele eratarbimises.

Hiina majandusindikaatorid ndrgenesid taas kuu jooksul. Nii teenindus- kui to6stussektori ostujuhtide indeksid néitasid kindlustunde kehvenemist. Jaemuiik on
samas plsinud tugevana, kasvades martsis aasta varasema perioodiga vorreldes 10,5% vorra. Viimastel kuudel on taas markimisvaarselt tugevnenud krediidikasv
Hiinas, mis on kull ilmselt toetanud kinnisvaraturgu ja té6stustoodangu kasvu, ent on samas tdendoliselt suurendanud ka riske finantsstabiilsusele ldbi véimaliku
halbade laenude kasvu.

Meie fondi aktsiaportfellis oli juba teist kuud jarjest tugeivamaks regionaalseks aktsiaturuks Ladina-Ameerika (+5,4%, kdik tootlused on ndidatud eurodes). Tuge
andis nii toorainehindade taastumine kui ka suurenev v3imalus ametisoleva presidendi, Dilma Rousseffi tagandamiseks. Teised meie portfelli arenevad piirkonnad
I6petasid kuu miinuspoolel — Kesk- ja Ida-Euroopa sh. Turgi aktsiaturud kaotasid 0,9% ja Areneva Aasia aktsiad 1,4% oma véartusest. Baltikumi aktsiaturgudel ldks
stabiilselt hasti — I16petati 1,6% kdrgemal, kui alustati. Arenenud piirkondadest vditsid ainult tanu jeeni tugevnemisele enim Jaapani aktsiad (+4,1%). Euroopa aktsiad
tdusid 1,9% ning USA aktsiad kukkusid pisut (-0,1%). Euro tugevnes aprillis 0,6% USA dollari suhtes.

Euroala valitsuste vdlakirjade intressimaarad kuu jooksul mdnevdrra tdusid, seda just pikemate tdhtaegade osas. Kui Saksamaa 2-aastase riigivolakirja intressimaar jai
kuu 16ikes muutumatule tasemele, siis 10-aastase riigivolakirja intressitase tdusis 12 baaspunkti. Louna-Euroopa riikide — Itaalia, Hispaania ning Portugali 10-aastaste
véBlakirjade intressimadrad kerkisid veelgi rohkem, sest nende riikidega seotud poliitiline risk on mdneti tdusnud. Hispaanias ei suudetud tdhtajaks moodustada uut
valitsust ning seetdttu laheb riik juuni I6pus vastu uutele valimistele. Portugali v8ivad oodata Euroopa Komisjoni nduded uute kokkuhoiumeetmete osas, mille
tditmine aga voib osutuda poliitiliselt keerukaks ning viia praeguse valitsuskoalitsiooni lagunemiseni. EttevGtete krediidivaraklassi puhul jaid riskipreemiad
muutumatule tasemele aga nii investeerimisjargu reitinguga kui ka madalama kvaliteediga vd&lakirjade jaoks. Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevétete
véBlakirjade indeks Idpetas kuu muutumatul tasemel ning eurodes denomineeritud arenevate turgude vélakirjade indeks Idpetas 0,7% kdrgemal.

Viljavaade

Hoiame aktsiate osakaalu fondis jatkuvalt neutraalsest madalamal tasemel. Analliitikute kasumiootused on endiselt pessimistlikumaks muutumas, ehkki varasemate
kuudega vorreldes monevdrra aeglasemas tempos. Aktsiaturgude vaatenurgast on negatiivse m&juga ka juunis voi juulis tdendoliselt taas baasintressimaara tdstev
Foderaalreserv. Viimaste nadalate ndrkade makroindikaatorite tGttu on taas esiplaanile kerkinud mured aeglustuva Hiina ning USA majanduse kasvutempo pdarast.
Regionaalselt vahendasime aprilli keskel oluliselt positsiooni USA aktsiates, mis on suhteliselt tlehinnatud ning meie likviidsusmudeli jargi ka vaheatraktiivsed.
Suurendasime positsiooni Jaapani aktsiates neutraalsest kdrgema tasemeni. N6rgenenud majanduskasv ning vdaga madal inflatsioon toovad tdendoliselt kaasa
Jaapani keskpanga uued stiimulmeetmed. Jaapani aktsiaid toetab ka paranenud turusentiment ning tugevamad rahavood finantssektorist aktsiaturgudele.
Vdhendasime positsiooni Euroopa aktsiates, sest lahenev haaletus Suurbritannia Euroopa Liidust lahkumise lle suurendab ilmselt investorite ettevaatlikkust regiooni
suhtes. Samas suurendasime arenevate turgude aktsiate osakaalu. Arenevaid turge toetavad vahemalt lUhiajaliselt Hiina valitsuse stiimulmeetmed, samuti
mdnevdrra taastunud nafta hind ja langenud krediidiriski marginaalid.

Volakirjaportfellis hoiame intressimaarariski suhteliselt madalal tasemel, s.t. eelistame pigem lihema tdhtajaga vélakirju. Vaga madalate tasemete ldhedal pusivad
tuum-Euroopa (Saksamaa, Prantsusmaa, Holland) valitsuste v&lakirjade intressimaarad ei paku meie hinnangul atraktiivset riski-tulu suhet.

Suurendasime investeerimisjargu ning spekulatiivse reitingutaseme piiril olevate volakirjade osakaalu portfellis. Need reitingukategooriad pakuvad atraktiivsemat
tootlust kui investeerimisjargu volakirjad keskmiselt. Samuti peaksid varaklassi toetama teise kvartali I6pus algavad Euroopa Keskpanga poolsed ettevotete
v@lakirjade ostud. Uhtlasi suurendasime m&nevérra deposiitide osakaalu kohalikes krediidiasutustes.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v3i m&ne teise indeksi tootluse jargimisega.

* Fondiosaku vaartus v3ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.

** Fondi keskmise haldustasu arvutamise metoodika leiate kohustuslike pensionifondide prospektist.

Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks péorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 v&i kiilastage Idhimat Swedbanki kontorit.



