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Swedbank Pensionifond K2

(Tasakaalustatud

strateegia)

on kohustusliku

kogumispensioni

vBimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse
pikaajaline kasv, investeerides kuni 25% varadest aktsiatesse, aktsiafondidesse ja muudesse aktsiatega
sarnastesse instrumentidesse ning Ulejddnud osa volakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse,

kinnisasjadesse ja muusse varasse.
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aasta algusest 1 kuu
Tootlus* 3.3% -0.3%
Aasta baasil
2007 2008

Tootlus* 4.6% -19.9%

Aktsiaportfell

iShares Core S&P 500 ETF (USD) ETF
Lyxor UCITS ETF MSCI Europe
Hansa CEE Fund of Funds
Swedbank Robur Indexfond Asien
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF
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iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF
iShares Markit iBoxx € Corporate Bond Fund

iShares Euro Corporate Bond ex-Financials (DE) UCITS ETF

Bluebay Inv Grade Bond Fund

iShares Barclays Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged
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Skaalal toodud kategooriad pd&hinevad Fondi vara vaartuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.
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* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
** Fondi keskmise haldustasu arvutamise metoodika leiate kohustuslike pensionifondide prospektist.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks pdérduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 v&i kiilastage Iahimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond K2 tootlus oli aprillis -0.3% ning tootlus aasta algusest on 3.3%.

Turuilevaade

Valdav enamus peamisi aktsiaturge I8petasid aprillikuu plusspoolel. Euro tugevnes (+4,6% USA dollari suhtes) ning euroala valitsuste vélakirjade intressimaarad
tdusid jarsult, s.t. hinnad kukkusid. Taas oli fookuses Kreeka — abiprogrammi iile peetavad labirdakimised kulgevad jatkuvalt tle kivide ja kindude. Kuu I6pus turgude
optimism kokkuleppe vdimalikkuse osas kasvas ning Kreeka aktsiate ja vélakirjade hinnad tdusid. EttevGtted tle maailma avaldasid esimese kvartali tulemused, mis
olid valdavalt analtitikute ootusi Uletavad.

Jatkus USA majandusstatistika ndrkus ning suur osa olulisematest avaldatud indikaatoritest jai majandusanallitikute konsensusootustele alla. Oodatust marksa
ndrgem oli USA 2015. a 1. kvartali SKT, mis kasvas tagasihoidlikud 0,2%. ISM t66stussektori ostujuhtide usaldusindeks jai muutumatule tasemele — 51,5 (tase ule 50
naitab kasvu). USA martsi tooturu statistika oli oodatust margatavalt nGrgem - martsis lisandus USA majanduses esialgsetel andmetel vaid 126 tuhat uut to6kohta,
mis on ligi kaks korda madalam, kui viimase aasta keskmine, mai alguses revideeriti martsikuu numbrit veel oluliselt vdiksemaks (85 tuhat).

USA ettevétete 1. kvartali majandustulemused polnud kill suurepéarased - kahanevad mudginumbrid ning nullildhedane kasumikasv - ent osutusid siiski paremateks
kui analtittikute veelgi madalamad ootused. Ootusi tletavad kasuminumbrid toetasid ka USA aktsiaturgude tootlust kohalikus valuutas.

Euroopa ettevStted on samuti suutnud ootusi margatavalt liletada. Rohkem kui pooled seni tulemused avaldanud DJ Stoxx 600 indeksisse kuuluvatest ettevGtetest
on analuitikute ootustest paremaid kasuminumbreid ndidata suutnud. Oodatust parem on olnud ka Euroopa ettevitete kdibekasv. Kdibekasv Euroopas on
kokkuvdttes jaanud miinuspoolele, kuid selle taga seisab peamiselt energiasektor. Teistes sektorites on kdibekasvu numbrid olnud valdavalt head.

Euroala to6stussektori ostujuhtide kindlustunde indeks tdusis tasemele 52, teenindussektori ostujuhtide kindlustunde indeks kill langes, ent on jatkuvalt tugeval
tasemel (54,1). Inflatsiooninumbrid Ullatusi ei pakkunud - mértsis langes euroala tarbijahinnaindeks eelmise aasta sama kuuga vorreldes 0.1% vorra.

Kreeka abiprogrammi lle peetavad labirdadkimised olid sellelgi kuul fookuses. Aprilli teises pooles Riias toimunud euroala rahandusministrite kohtumisel valjendati
kallaltki avameelselt frustratsiooni Kreeka vdimetuse ule kreeditoride poolt ndutud struktuursete reformide osas mingitki progressi naidata. See viis Kreeka poolse
labiraakimiste meeskonna muutmiseni ning turgude optimism vdimaliku labimurde osas kasvas kuu I8pus.

Meie fondi aktsiaportfelli jaoks |dpetasid arenenud piirkondade aktsiaturgudest parima tulemusega Euroopa aktsiad (+0,0%, k&ik tootlused on margitud eurodes).
Positiivseid ettevGtete tulemusi ning makroindikaatoreid varjutas Kreeka Umber toimuv. Esimeses kvartalis vaga hdid tootlusnumbreid naidanud Jaapani aktsiad
I6petasid 1,0% miinuspoolel. USA aktsiaturu negatiivse kuutootluse (-3,5%) taga oli USA dollari ndrgenemine euro suhtes, koduvaluutas sealsed aktsiaturud tdusid.
Baltikumi aktsiaturud Idpetasid kuu 2,1% kdrgemal.

Arenevate piirkondade aktsiaturge toetasid peamiselt tdusnud ootused Hiina valitsuse stimuleerivama rahapoliitika osas ning nafta tdusnud hind. Eriti tugevad olidki
aprillis arenevate turgude energiasektori aktsiad. Kdige paremini laks Ladina-Ameerika aktsiatel (+5,5%), hea tulemuse tegid ka areneva Aasia (+2,6%) ning Kesk- ja
Ida-Euroopa (+2,5%) aktsiad.

Volakirjaturgudel oli aprillis vGimalik tdheldada uudseid trende. Hoolimata Euroopa Keskpanga valitsusvolakirjade ostuprogrammi tottu suurenenud ndudlusest
tousid euroala riiklike volakirjade intressimaarad kuu teisel poolel jarsult. Sealjuures I6petasid pikemate tdhtaegadega vdlakirjade intressimadrad kuu kdrgemal
tasemel, kui Euroopa Keskpanga vodlakirjade ostuprogrammi alguses martsis. Saksamaa 2-aastase riigivGlakirja intressimaar tdusis 3 baaspunkti ning 10-aastase
riigivBlakirja intressitase tdusis 19 baaspunkti. Kuu oli volatiilne ka Euroala ettevdtete vdlakirjaturgudel — nii investeerimisjargu kui ka spekulatiivse reitingu tasemega
instrumentide riskipreemiad liikusid mdlemas suunas, kuid Idpetasid kuu siiski kdrgemal tasemel, s.t. hinnad langesid. lboxxi investeerimisjargu ettevGtete indeks
ndrgenes 0,5% vorra. Arenevate turgude valitsuste eurodes denomineeritud vélakirjad pidasid pisut paremini vastu (-0,2%). Kuu keskel investeerisime Allianzi
paindliku mandaadiga vdlakirjafondi, mille eesmargiks on saavutada positiivne tootlus nii langevate kui tdusvate intressimadrade keskkonnas.

Lahiaja véljavaade

Mais hoiame aktsiaid fondi portfellis jatkuvalt neutraalsest kdrgemal tasemel. Globaalsed likviidsusvood toetavad aktsiaturge. Ootame, et USA Foderaalreserv
alustab baasintressimdarade tGstmist kdige varem septembris ning ldhikuudel peaks see globaalsetele aktsiaturgudele pigem positiivselt mdjuma. Samuti on
aktsiaturgude hinnatase vorreldes vdlakirjadega jatkuvalt atraktiivne, ehkki absoluutvaartuses on aktsiaturud siiski juba kiillaltki kalliks muutunud.

Regionaalselt suurendasime euroala aktsiate osakaalu neutraalsest kdrgemaks. Euroala aktsiaid toetavad positiivset Ullatust pakkunud ettevGtete kasuminumbrid,
mis on pannud anallutikuid oma kasumiootusi lilespoole korrigeerima. Ka finantsturgudele suunduvad likviidsusvood on Euroopa Keskpanga tugiostude tottu
tugevnenud. Samuti suurendasime arenevate turgude aktsiate osakaalu — ootame globaalse majanduskasvu kiirenemist, mis on tdendoliselt arenevate turgude
aktsiatele positiivne. Arenevate turgude aktsiaid toetab ka suhteliselt tugevam sentiment.

Vihendasime Uhendkuningriikide aktsiate osakaalu neutraalsest madalamale tasemele. Uhendkuningriikide aktsiaturgude jaoks on suhteliselt suureks riskiks
toimuvad Uldvalimised. Lisaks on sealne aktsiaturg suhteliselt kallis. Neutraalsest madalamale tasemele vahendasime ka USA aktsiate osakaalu. Viimaste jaoks on
negatiivseks faktoriks finantsturgudele suunduvad norgad likviidsusvood ning suhteliselt ndrk kasumikasv.

Volakirjaturgudel hoiame jatkuvalt positsioone euroala krediidivaraklassis ning arenevate turgude eurodes denomineeritud v&lakirjades. Meie hinnangul on euroala

valitsuste vélakirjade intressimdarad tGusnud liiga kiiresti arvestades struktuurselt madalat kasvu, inflatsiooni ning poliitilisi riske. Siiski ei oota me naasmist
rekordmadalatele tasemetele. Usume jatkuvalt, et Euroopa Keskpanga vélakirjade ostuprogramm toetab krediidiriskiga varaklasse.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v8i m&ne teise indeksi tootluse jargimisega.

* Fondiosaku vaartus v8ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.

** Fondi keskmise haldustasu arvutamise metoodika leiate kohustuslike pensionifondide prospektist.

Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kisiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks péorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 v&i kilastage ldhimat Swedbanki kontorit.



