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Swedbank Pensionifond K2

(Tasakaalustatud
vBimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse
pikaajaline kasv, investeerides kuni 25% varadest aktsiatesse, aktsiafondidesse ja muudesse aktsiatega

strateegia) on kohustusliku

kogumispensioni

Korgem risk

Madalam risk

Vaiksem voimalik tulu K&rgem véimalik tulu
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sarnastesse instrumentidesse ning llejadnud osa volakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse,

kinnisasjadesse ja muusse varasse.

Fondivalitseja

Swedbank Investeerimisfondid AS

Skaalal toodud kategooriad pohinevad Fondi vara vaartuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

Fondijuht Katrin Rahe 89%  2.5%
Asutamisaasta 2002
Kinnisvara
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.87885 EUR
Fondi varade puhasvaartus 154 980 240 EUR 19.2% o o
Standardhélve (arvutatud viimase 3 a pohjal) 3.4% VBlakirjad ja deposiidid
Keskmine haldustasu aastas** 1.44% Aktsiad
Valjalaskmistasu 0.0%
Tagasivotmistasu 1.0% 69.4% Raha
Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
0.95
4.4%
7.1%
0.88 Arenenud turud
Kesk- ja Ida-Euroopa
0.81 46.0%
42.5% m Teised arenevad turud
. 0
0.74
Venemaa
0.67
0.60
06.2002 06.2003 06.2004 06.2005 06.2006 06.2007 06.2008 06.2009 06.2010 06.2011 06.2012
Arenenud turud
aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2 aastat 3 aastat 5 aastat loomisest
Tootlus* -0.4% -0.4% 0.7% 6.5% 7.2% 13.4% 0.2% 37.5% 17.6% Teised arenevad turud
Aasta baasil 6.5% 3.5% 4.3% 0.0% 3.1%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 68.3% = Baltikum
Tootlus* 9.4% 4.2% 4.6% -19.9% 7.2% 5.8% -1.0% 9.1%
Aktsiaportfell Osakaal
Hansa CEE Fund of Funds 3.2% EUR 92.4%
Morgan Stanley Europe Equity Alpha Fund 1.9%
Swedbank Robur Indexfond USA 1.8% UsD 4.0%
Alpha Cee LI L.P. 1.5%
SSGA USA Index Equity Fund 1.3%
Vélakirjaportfell Osakaal SEK 2.6%
iShares Markit iBoxx € Corporate Bond Fund 8.1%
PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 8.0% Py [ 0.5%
Bluebay Inv Grade Bond Fund 7.4%
Lyxor ETF Euro Corp Bond Fund ex Financials 7.0% DKK | 0.4%
iShares Barclays Euro Corp Bond Fund 6.2%
LVL  0.1%

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vilisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis voib p&hjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu v&i kahanemist.
** Fondi keskmise haldustasu arvutamise metoodika leiate kohustuslike pensionifondide prospektist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid vdi kiilastades Idhimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatdétaja vdi investeerimisndustajaga telefonil

+372 613 1606.
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Swedbank Pensionifond K2 tootlus oli jaanuaris -0.4% ning tootlus aasta algusest on -0.4%.
Turullevaade

Uus aasta algas finantsturgudel kergemas meeleolus, sest USA vabariiklased ja demokraadid jéudsid aasta esimestel paevadel kokkuleppele nn. eelarvekuristiku
kiisimuses — lepiti kokku paarikuulises probleemi lahendamise tdhtaja pikendamises. Siiski pakkus see investoritele hingetdmbeaega ning aktsiaturud reageerisid
tugeva tousuga. Jargmise tugeva poliitilise ohuna nahti veebruarikuise tdhtajaga vGlalae otsusele mittejdudmist. Ka see risk leevenes pisut, kui USA kongress tdhtaja
martsi 10ppu likkas. Positiivsed meeleolud pisisid kogu kuu valtel ning hoiustest ja madala riskiga vGlakirjadest aktsiatesse liikuvate rahavoogude toel riihkisid
borsiindeksid vaikselt, aga kindlalt Glespoole.

Jaanuaris sai veelgi kinnitust meie arvamus, et globaalse majandustsukli aeglustumine on I6ppemas ning oodata on kasvutempo taaskiirenemist. Jatkusid positiivsed
trendid USA kinnisvara- ja to6turul, lisaks olid uute autode midginumbrid viimase viie aasta parimad. Parast seitse kvartalit vdldanud jahtumist kiirenes taas Hiina
SKT kasv — eelmise kvartali 7.4%-It aastakasvult 7.8%-ni. Samuti olid muljetavaldavad euroala riikide ostujuhtide kindlustunde uuringud, mis on oma iseloomult
majandustsiiklit ennetavad.

Eurotsooni kriisi akuutne faas naib vdhemalt mdneks ajaks moddas olevat, ehkki riskid on jatkuvalt méarkimisvaarsed. Euroopa Keskpank pakkus pankadele vdimalust
tagastada eelmisel aastal valjastatud pikaajalise programmi (LTRO) raames saadud laene. Esimese tagastusakna raames maksid pangad keskpangale tagasi oodatust
marksa suurema summa ning finantsturud télgendasid seda pangandussektori tugevuse margina. Lisaks nditas euroala keskpanga statistika, et tle pika aja kasvasid
detsembris perifeeriariikide — Itaalia, Hispaania — pankade deposiidid, mis vdhendab nende sdltuvust keskpanga toest ning suurendab krediidi kattesaadavust riikide
erasektorile, soodustades nii majanduskasvu.

Oma rolli aktsiaturgude tugevuses mangisid kindlasti ka ettevdtete iile ootuste tugevad tulemused. Ameerika Uhendriikides olid jaanuari I8puks finantstulemused
avaldanud 201 ettevétet, kes esindasid rohkem kui poolt turukapitalisatsioonist. Keskmiselt tiletas raporteerinud ettevotete kasum analtttikute ootusi 5,5% vorra,
kdibe kasv 0,8% vorra. Kasumihooaeg oli koosk&las viimaste kuudel selgelt aeglustunud analiiitikute kasumiootuste allapoole korrigeerimisega. Samas ei saa
suhteliselt kehvapoolse majanduskasvu taustal veel radkida ka ootuste tdstmisest, mis oleks turgudele lGhiajalises perspektiivis uus positiivne tdukejoud.

Kuu kokkuvdttes oli aktsiaturgudel suurimaks tdusjaks Stockholmi bors (+5,6%, kdik tootlused on eurodes), millest kaugele maha ei jaanud ka Baltikumi aktsiaindeks
(+5,5%). Jargnesid Euroopa (+2,8%), USA (+2,3%) ning Jaapan (+0,7%). Arenevatest turgudest oli tugevaim Venemaa (+3,2%), plusspoolel 16petas kuu ka Ladina-
Ameerika (+0,8%). Kaug-lda, v.a. Jaapani indeks oli nork (-1,6%) nagu ka eelmisel aastal vaga head tootlust ndidanud Ida-Euroopa (-5,4%), sest investorid suunasid
raha pigem odavamatele ning paremate kasvuperspektiividega aktsiaturgudele.

Erinevalt eelmise aasta lihtlasest tdusust kdikide varaklasside 16ikes oli aasta esimene kuu finantsturgudel mdneti traditsioonilisem, sest madalama riskiga varaklassid
kaitusid peegelpildina aktsiatele — toimus finantsvarade liikkumine vdlakirjaturgudelt aktsiaturgudele. K&ige ndrgema tootlusega vdlakirjavaraklassiks meie
portfellides olid euroala AAA-A reitinguga valitsusvolakirjad, mille hind langes jaanuaris kerkinud intressimaarade taustal keskmiselt 1,7%. Kehvapoolne oli tootlus ka
Euroopa ettevotete investeerimisjargu reitinguga volakirjadel, ehkki selle varaklassi ndrkus tulenes otseselt valitsusvdlakirjade norkusest — ettevotete volakirjade
riskipreemiad kuu jooksul suurel maaral ei muutunud. Eurodes denomineeritud arenevate turgude valitsuste vélakirjadel ks m&nevdrra paremini ja kuu IGppes vaid
kergelt miinuspoolel (-0,2%). Jatkus spekulatiivse reitinguga volakirjade valjapaistev kditumine — fondi portfellis oleva BlackRocki fondi kuutootlus oli +1,4%.

Vahendasime portfellides Ida-Euroopa ning samuti arenenud téostusriikide (Jaapan, USA ja Lddne-Euroopa) osakaalu. Suurendasime seevastu areneva Aasia ning
Ladina-Ameerika osakaale. Tegemist oli strateegilisema iseloomuga muudatusega — ndeme Ladina-Ameerikas ning Aasias suhteliselt paremat potentsiaali arvestades
nii pikaajalist majanduskasvu, demograafilisi trende kui ka turgude hinnataset.

Lahiaja véljavaade

Oleme veebruarile vastu minnes aktsiaturgude perspektiivide osas kullaltki ettevaatlikud — hinnatasemed on kill jatkuvalt atraktiivsed, eriti vorreldes madalama
riskiga volakirjadega, ent vdlakirjaintresside tdusu taustal on aktsiad osa oma suhtelisest eelisest siiski minetanud. Mitmed tehnilised indikaatorid teevad samuti
aktsiaturgude Idhiarengute osas ettevaatlikuks.

Taktikaliselt kuulub meie kerge regionaalne eelis veebruaris Venemaa aktsiaturgudele — 2012. aasta oli sealsetele aktsiatele selgelt pettumust valmistavaks — paljuski
tanu Medvedevi-Putini rollivahetusele, mis ei m&junud sugugi hasti riigi niigi rasitud imidZile investorite silmis. Ajalooliselt on Venemaa aktsiaturgu ilmestanud jarsud
poorded — ekstreemselt kehvadele aastatele on tihti jargnenud vaga head. Pikka aega n6. vaartusldksuks osutunud ehk odavast veel odavamaks muutunud aktsiaturg
on tanaseks arenevate turgude seas Uiheks parema rahavoo ning dividenditootlusega turuks.

Volakirjaturgude sees oleme jatkuvalt tlekaalus spekulatiivse reitinguga ettevGtete volakirjade varaklassis. Riskimarginaalid on kiill margatavalt ahenenud, ent
kompenseerivad meie hinnangul endiselt tdendolist maksejouetuse riski. Samuti pakub see vdlakirjade varaklassi siseselt tGendoliselt kaitset madala riskiga
volakirjade intressitGusu eest. Eelistame ka arenevate turgude vélakirju, mis pakuvad atraktiivsemat intressitootlust kui euroala ettevGtete volavaartpaberid. Samas
on varaklassi fundamentaalnaitajad isegi tugevamad.

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib pdhjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu vdi kahanemist.

** Fondi keskmise haldustasu arvutamise metoodika leiate kohustuslike pensionifondide prospektist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid v&i kiilastades ldhimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatdétaja vai investeerimisndustajaga telefonil
+372 613 1606.



