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Investeerimispghimdtted Riskiaste
Swedbank  Pensionifond K2 (Tasakaalustatud strateegia) on  kohustusliku
kogumispensioni  vdimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond.  Fondi |aktsi i d
investeerimistegevuse eesmargiks on véimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi _| segafondid tootlusega kaasneb
vara investeeritakse nii Eesti kui ka valismaistesse volakirjadesse, aktsiatesse, rahaturu- vélakirjafondid suurem risk
instrumentidesse ja muudesse varadesse. >
Fondi vara voib investeerida ktsi VoI ktsi; investeerivatesse risk
investeerimisfondidesse kuni 25% ulatuses Fondi aktivate turuvéartusest.
Uldandmed Portfell varaklasside jargi
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe Raha; Kinnisvara;
3.9% 2.1%
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Asutamisaasta 2002 ja
deposiidid;
Fondiosaku puhasvadrtus (NAV) 0.80844 EUR 70.5%
Fondi varade puhasvaartus 130 107 784 EUR
Aktsiaportfell regioonide jargi

Keskmine haldustasu aastas** 1.46% .
Valialaskmistasy 0.0% “eaope I :11%
Tagasivétmistasu 1.0% Euroopa
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aasta algusest| 1 kuu |3 kuud|1 aasta| 2 aastat| 3 aastat|5 aastat| loomisest SEK | 0.8%
Tootlus* -1.0% 0.4%|-2.1%| -0.4% | 7.1% 6.8% | -4.0% 26.5%
Aasta baasil -0.4% | 3.5% 2.2% | -0.8% 2.5% DKK | 0.7%

[ 2003 [ 2004 ] 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | IPY | 0.6%
Tootus* | 7.7% [ 83%] 9.4% [ 4.2% | 4.6% [-19.9%] 7.2% | 5.8% |

LVL 0.1%

Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud
Swedbank Pensionifond K2 tootlus oli oktoobris 0,4% ning tootlus aasta algusest on - Aktsiad Osakaal
1,0%. Hansa CEE Fund of Funds 3.7%
Oktoobrikuu méddus finantsturgudel ootusarevas meeleolus. Kuu alguseks oli langus SSGA USA Index Equity Fund 2.1%
aktsiaturgudel olnud juba piisavalt pikk (3 kuud) ja piisavalt siigav selleks, et Lyxor ETF Eastern Europe Index 2.0%
kergendusralli tdendosus uletaks kriitilise piiri. Samas oodati uut euroala kriisiplaani ja SSGA Tracks Pan Euro 1.9%
Kreeka abipaketti. Makronaitajad olid enamuses regioonides analuiitikute ootustest Morgan Stanley Europe Equity Fund 1.8%
tu__g_evgmad ja see \ié'\hendas pisut_hirmu u_ue__ globaalse maj_anduslangus_e ees. Lisaks Vélakirjad Osakaal
ne_\_|t§5|d U?A_ ettevotted tugf_evat ja o?tus‘,l ulet_a\_/at kas~u_|m|kasvu. Avallkustat_ud uus PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 8.4%
kriisikava nagi ette Euroopa Finantsstabiilsusfondi finantsvéimenduse suurendamise ning Amundi Euro Corporates ETE 8.1%
erasektori osaluse suurendamise Kreeka paastepaketis - volausaldajatel tuleb leppida ! . P ) N
juulis lubatud 21% asemel 50% vdrra véiksema tagasimaksega. Samuti otsustati iShares iBoxx Euro Corporate Bond 7.7%
tugevdada pankade kapitalibaasi. Turud vétsid uudise esialgu vaga positiivselt vastu, kuid Bluebay Inv Grade Bond Fund 7.7%
paraku vaibus optimism sarnaselt varasemate euroala kriisiplaanidega kiillaltki kiiresti ning Lyxor ETF Euro Corp Bond Fund ex Financials 5.0%

paari paevaga olid aktsiaturud taas kava avaldamise eelsetel tasemetel.

Oktoobri Iopetasid aktsiad siiski plusspoolel, sealjuures néitasid parimat tootlust Venemaa
(+16,3% eurodes) ja Ladina-Ameerika (+13,3%). Korraliku téusu tegid labi ka tsukliliselt
sensitiivne Rootsi aktsiaturg (+10,6%) ja La&ne-Euroopa (+8,1%). M6nevdrra nérgema
tootlusega olid Baltikum (+6,5%) ning Ida-Euroopa (+6,6%). Olulisematest regionaalsetest
turgudest I6petas ainsana kuu miinuspoolel Jaapan (-3,8%). Euro tugevnes 3,5%.

Tanu (ldisemale riskiisu kasvule véahenes euroala ettevotete vdlakirjade turgudel
riskipreemia ja volakirjad I6petasid kuu +1,6%-ga. Riiklike vélakirjade puhul oli aga
duinaamika mitmekesine — kui Saksamaa vélakirjad olulise miitigisurve alla ei sattunud (2a
intress -1 bp ja 10a +14bp), siis Prantsusmaa, ltaalia ja Hispaania riskipreemiad
suurenesid.

Fondi portfellis vahendasime oktoobri alguses kil eelnevat aktsiate alakaalu, kuid
aktsiaturgude tuleviku osas oleme siiski ettevaatlikult meelestatud ning hoiame aktsiate
osakaalu neutraalsest mdnevdrra madalamal tasemel. Hoolimata viimaste nadalate
positiivsetest Ullatustest globaalsetes makroindikaatorites on siiski tdenaoline, et kasv
jatkab aeglustumist, eriti Euroopas. Samuti on tdenaoline, et euroala kriisiplaan ei suuda
siiski turge I8plikult rahustada, sest seni on lahendamata pdohiprobleem — euroala
aareriikide madal konkurentsivdime vorreldes Saksamaaga.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kikumise suhtes, mis v5ib pohj i aa kasvu voi i
** Fondi keskmise i ika leiate ifondi i

Tutvuge fondi tingir ja i i WWW. ee/fondid voi lahimat kontorit. Vajaduse korral i ja voi il




