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Investeerimispdhimotted

Swedbank Pensionifond K2 (Tasakaalustatud strateegia) on kohustusliku kogumispensioni
véimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse
eesmargiks on vdimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii
Eesti kui ka valismaistesse vdlakirjadesse, aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja
muudesse varadesse.

Fondi vara voib investeerida i voi
investeerimisfondidesse kuni 25% ulatuses Fondi aktivate turuvéaértusest.

Uldandmed

Investeer

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Katrin Rahe

Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606
www.swedbank.ee/fondid

Asutamisaasta 2002

Fondiosaku puhasvéartus (NAV) 0.81392 EUR

Fondi varade puhasvaartus 140 415 945 EUR

Keskmine haldustasu aastas** 1.45%

Valjalaskmistasu 0.0%

Tagasivotmistasu 1.0%

Standardhalve (arvutatud 3 aasta pdhjal) 7.2%
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~— Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
aasta algusest | 1 kuu [ 3 kuud | 1 aasta| 2 aastat| 3 aastat | 5 aastat| loomisest
Tootlus* -0.3% -1.5%| -1.4% | 1.4% | 7.6% -6.6% | -0.7% 27.3%
Aasta baasil 14% | 3.7% -22% | -0.1% 2.7%
T 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 |
Tootlus* | 7.7% [83% [ 9.4% | 42% [ 46% [-199% [ 72% | 58% |

Fondijuhi kommentaar

Swedbank Pensionifond K2 tootlus oli augustis -1,5% ning tootlus aasta algusest on -0,3%.
August oli finantsturgudel véga stindmusterohke, kuid palju head see investoritele kaasa ei
toonud. Olulisima maérksGnana lisandus euroala kriisile majanduslanguse oht arenenud
riikides. Euroopa Finantsstabiilsusfondi mandaadi suurendamine juuli keskel ei toonud
turgudele oodatud kergendust ja Euroopa Keskpank sekkus jduliselt tugiostudega
volakirjaturgudele. Lisaks jatkus makronaitajate nérgenemine. Kui euroala perifeerias toimuv
majanduslangus ei tule enam kellelegi (llatusena, siis kasvu oluline nérgenemine Saksa- ja
Prantsusmaal on mérgatavalt tdsisem probleem. Eelarvekarbete tegemine ja turgutussiistid
majanduskasvu hoogustamiseks on aga tsna vastandlikud sihid. Pilt USAs on kil pisut
parem, kuid septembri alguses avaldatud oodatust ndrgem todtururaport viitas pikaajalise
struktuurse té6puuduse ohule, mis v6ib majanduse juba pikemaks ajaks vinduma jatta.

Kaik eelnev viis augustis pea kdik riskantsed varaklassid langusele. Aktsiaturgude kukkujate
eesotsas oli Euroopa — arenenud Euroopa kukkus 10,2% (eurodes mdddetuna), Ida-Euroopa
koguni 12,7%. Hoolimata tugevamast majanduskasvust léksid langusega kaasa ka arenevad
turud — Venemaa (-13,7%), Arenev Aasia (-9,8%) ja pisut véhem kannatanud Ladina-
Ameerika (-5,6%). Ka USA aktsiaturud I8petasid kuu kdigest tihekohaliste langusnumbritega (-
5,8% eurodes). Tanu turvasadamat otsivatele rahavoogudele oli vélakirjaturgudel kuu
taaskord véga positivne baas-euroalal ja seda eelkdige lihemate tahtaegade eestvedamisel
(Saksamaal 2a intress -46bp ja 10a -35bp). Noutavad krediidipreemiad t6usid nii parema kui
kehvema kvaliteediga vdlakirjade jaoks véga jarsult. Kuid ténu intressitaseme (ldisele
langusele I6petasid investeerimisjargu ettevdtete vélakirjad kuu vaid kerges miinuses (-0,5%)
ja arenevate turgude valitsuste vélakirjad suisa plusspoolel (+0,3%).

Fondi portfellis olime aktsiaturgude osas alakaalus. Hindame aktsiaturgude valjavaateid
jatkuvalt ndrgaks, sest uue majandussurutise tdendosus on kasvamas. Samas pole tanu
atraktiivsetele  hinr le ja voimalikele politilistele otsustele vélistatud ka
kergendusrallid. ~ Vélakirjaturgudel oleme krediidivaraklassi osas endisest mdnevérra
positivsemalt meelestatud, sest riskimarginaalid on muutumas investoritele (snagi
atraktiivseteks.
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SEK | 0.7%

DKK | 0.6%

JPY | 0.6%

LVL 0.1%

Suurimad investeeringud

Aktsiad Osakaal
Hansa CEE Fund of Funds 3.4%
SSGA USA Index Equity Fund 2.1%
Lyxor ETF Eastern Europe Index 1.9%
SSGA Tracks Pan Euro 1.7%
Morgan Stanley Europe Equity Fund 1.6%
Vélakirjad Osakaal
PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 7.8%
Amundi Euro Corporates ETF 7.4%
Bluebay Inv Grade Bond Fund 7.2%
iShares iBoxx Euro Corporate Bond 7.0%
Lyxor ETF Euro Corp Bond Fund ex Financials 4.5%

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on

tundlikud valuutakursside kéikumise suhtes, mis véib kasvu vi
** Fondi keskmise i ika leiate
Tutvuge fondi ja WWW. ee/fondid voi kil lahimat

kontorit. Vajaduse korral 66 VoI




