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Investeerimispdhimdtted Riskiaste
Swedbank Pensionifond K2 (Tasakaalustatud strateegia) on kohustusliku kogumispensioni
véimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse aktsiafondid Suurema oodatava
eesmargiks on véimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii segafondid tootlusega kaasneb
Eesti kui ka valismaistesse vdlakirjadesse, aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja vlakirjafondid suurem risk
muudesse varadesse. - >
Fondi vara voib in ida ktsi voi  aktsi in ivat risk
investeerimisfondidesse kuni 25% ulatuses Fondi aktivate turuvaértusest.
Uldandmed Portfell varaklasside jargi
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS .
Fondijuht Katrin Rahe Muu; Rahoa, Kinnisvara;
0.1% 23% 7 op
Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606 Aktsiad;

www.swedbank.ee/fondid 20.4%

. Vélakirjad
Asutamisaasta 2002 ja

deposiidid;
Fondiosaku puhasvéaartus (NAV) 0.82231 EUR 75.2%
Fondi varade puhasvaartus 141 489 681 EUR

Aktsiaportfell regioonide jargi

Keskmine haldustasu aastas** 1.45%
Véljalaskmistasu 0.0% Sk 12 2 N 0.0%
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Portfell valuutade jargi

EUR [ s0.3%
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~— Fondiosaku puhasvéaartus (NAV)

usD [l 8.5%

aasta algusest| 1 kuu |3 kuud| 1 aasta|2 aastat| 3 aastat| 5 aastat| loomisest SEK | 0.8%
Tootlus* 1.2% 0.5% | 0.5% | 3.2% | 11.0% | -51% [ 1.7% 29.3%
Aasta baasil 3.2% | 53% | -1.7% | 0.3% 2.9% JPY | 0.6%

[ 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | DKK | 0.6%
[Tootlus* | 7.7%  [83%[9.4% [ 42% | 4.6% |-19.9%] 72% | 58% |

LVL 0.1%

Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud
Swedbank Pensionifond K2 tootlus oli juulis 0,5% ning tootlus aasta algusest on 1,2%. Aktsiad Osakaal
Juulis pusis finantsturgudel tlim narvilisus ning aktsia- kui volakirjaturgudel oli nii vditjaid Hansa CEE Fund of Funds 3.4%
kui kaotajaid. Kuu kaks esimest dekaadi moodusid Kreeka/euroala kriisi vindumise SSGA USA Index Equity Fund 2.2%
meeleolus, sellele tGid kill ajutist leevendust 21. juulil euroala liidrite poolt vastuvoetud SSGA Tracks Pan Euro 1.9%
meetmed volakriisi ohjamiseks. Kuu I6puks siiski hetkeline optimism vaibus ning rahavood Alpha CEE Il 1.3%
suundusid Faa}s egroala paaqullalflrjaturgudele (Saksamaa,lPrantsusmaa), tuues omgkprfia Lyxor ETF Eastern Europe Index 1.3%
kaasa Itaalia ja Hispaania krediidipreemiate suurenemise ning keerukama olukorra riigivdla Vélakiriad Osakaal
teenindamisel. Pessimism suurenes tanu kerkinud ohule, et USA valitsus Uletab 2. J .
augustiks kehtiva volalimiidi ja kokkulepet uue limiidi Gle ei saavutata. Kartus osutus siiski PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 8.7%
ennatlikuks. Amundi Euro Corporates ETF 8.4%
Aktsiaturgude tugevaim tootlus tuli Jaapanist (+4,5% eurodes moddetuna), kaasa aitasid nii Bluebay Inv Grade Bond Fund 8.2%
oodatust kirem maavérinajargne taastumine kui ka jeeni tugevnemine. USA iShares iBoxx Euro Corporate Bond 8.0%
aktsiaturgudele (-1,1%) sistis kiill optimismi positiivne ettevotete kvartalitulemuste hooaeg, Lyxor ETF Euro Corp Bond Fund ex Financials 4.5%

kuid majanduskasvu aeglustumise oht viis turud nérkusele. Volaprobleemide kaes
vaevlevale Euroopale (-2,5%) ja selle olulisele kaubanduspartnerile Ida-Euroopale (-3,5%)
oli kuu negatiivne. Samas Venemaa (+3,4%) aktsiaturg tdusis koos Areneva Aasiaga
(+2,4%).

Volakirjaturgudel oli kuu vaga positivne baas-euroalal. Koikide tahtaegade I16ikes langesid
intressid Saksamaal ca. 50 bp ulatuses. Koos vdlakriisis vaevlevate riikide
krediidipreemiate tdusuga said kannatada nii investeerimisjargu kui ka kehvema
kvaliteediga ettevdtete vdlakirjade riskipreemiad, kuid alusintresside suure languse tdttu
I6petas investeerimisjargu ettevotete varaklass kuu siiski plusspoolel (+1,5%) ja arenevate
turgude vélakirjade varaklass vaid kerges miinuses (-0,1%).

Fondi portfellis olime alakaalus nii Ida-Euroopa kui Euroopa aktsiaturgudel. Lahivaates
oleme aktsiaturgude osas endiselt ettevaatlikud, kuna globaalne majanduskasv naitab
aeglustumise marke ning ka likviidsusvood on ndrgenenud. Hinnatasemed on kil
atraktiivsed, kuid ainuiliksi tehnilistest naitajatest ei piisa hetkel turgude tdusule
podrdumiseks.

* Fondiosaku vaartus vaib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vélisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kéikumise suhtes, mis vdib p&hit i kasvu v6i i
** Fondi keskmise i ika leiate ionifondi i

Tutvuge fondi ja www.swedbank.ee/fondid vdi kiilastades lahimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral ootaja voi i




