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Investeerimispdhimdtted

Swedbank Pensionifond K2 (Tasakaalustatud strateegia) on kohustusliku kogumispensioni
v@imaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks
on vdimalikult stabiiine pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka

valism volakirjadesse, aktsi rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse.

Fondi vara vdib ir ida k voi k in t

investeerimisfondidesse kuni 25% ulatuses Fondi aktivate turuvééartusest.

Uldandmed

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe

Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606

www.swedbank.ee/fondid
Asutamisaasta 2002

0.82231 EUR
139 470 410 EUR

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
Fondi varade puhasvaartus

Keskmine haldustasu aastas** 1.45%
Valjalaskmistasu 0.0%
Tagasivdtmistasu 1.0%
Standardhalve (arvutatud 3 aasta pdhjal) 7.1%
Fondi tootlus*
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06.2002 08.2003 10.2004 12.2005 02.2007 04.2008 06.2009 08.2010
~— Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
aasta algusest| 1 kuu [ 3 kuud| 1 aasta | 2 aastat | 3 aastat | 5 aastat | loomisest
Tootlus* 0.7% -0.3% | 0.5% 3.9% 12.4% -5.0% 2.8% 28.7%
Aasta baasil 3.9% 6.0% -1.7% 0.5% 2.8%
| 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 2010 |

Tootlus* | 7.7% 1 83% [ 94% | 42% | 46% [-199% | 7.2% [ 58% |

Fondijuhi kommentaar

Swedbank Pensionifond K2 tootlus oli juunis -0,3% ning tootlus aasta algusest on 0,7%.

Juunikuu moodus finantsturgudel mittesuviselt arevas meeleolus. Turge hoidsid rahutuna nii
Kreeka vdlakriisi vindumine kui ka aeglustuv globaalne majanduskasv. Esimene mdjutas
tugevalt investorite riskiisu ning suunas neid turvalisemate investeeringute manu (nt. Saksamaa
riiklikud vélakirjad). Kuu I8ppes siiski positivsemas meeleolus — Kreeka parlament avaldas
valitsusele usaldust ning kiitis heaks uued kokkuhoiumeetmed. Ka jouti Prantsuse ja Saksa
suurpankade abil lahemale kokkuleppele erasektori osaluse suhtes uues paastepaketis. Seega
pole enam otseseid takistusi jarjekordse finantsabi eraldamiseks Kreekale nn. Troika (EKP,
Euroopa Komisjon, IMF) poolt. Majanduskasvu valjavaateid nérgendas taas tdusule pédrdunud
USA toopuudus, kuid pisut leevendasid viimastel kuudel kukkunud nafta hind ning kuu I8pus
tdusule poordunud USA tédstustoodangu indeks.

Turud peegeldasid neid siindmuseid ilmekalt — kuu algusest kestnud langus aktsiates po6rdus
viimasel nadalal tugevaks tdusuks. Parima tootlusega oli Jaapan (+0,46% eurodes mdddetuna),
sealseid aktsiaid toetas toostussektori oodatust kiirem maavarinajargne taastumine. Venemaa
turg (-0,98%) pidas tanu kullaltki odavatele hinnatasemetele samuti hésti vastu. Kesiseimat
tootlust naitasid Rootsi aktsiad (-6,23%). Uleja&nud suuremate aktsiaturgude tootlused jaid -3%
lahistele. Euro diinaamika oli sarnane — kuu alguse langus podrdus tdusuks ning kuu l6ppes
kergelt plusspoolel.

Euroala baasvdlakirjaturud olid kuu alguses investoritele selgeks turvasadamaks, kuu I6pus
hakati sealt tasapisi véljuma, kuid kuu tootlused jaid siiski positiivsele poolele. Euroala perifeeria
ja ka ettevotete volakirjade krediidipreemiad téusid Kreeka stindmuste méjul péris oluliselt ja pole
veel paris rahunenud. Arenevate turgude valitsuste volakirjad I6petasid kuu napi plussiga.

Fondi portfellis vahendasime raha ja suurendasime valitsusvdlakirjade osakaalu. Osalesime ka
Elering'i vdlakirjaemissioonis.

Lahitulevikus ootame aktsiaturgude ndrkuse jatkumist. Ehkki hinnatasemed on killaltki
atraktiivsed, on analtiitikute ootused aeglustuva majanduskasvu valguses liiga optimistlikud ja
vdiks oodata nende allapoole korrigeerimist.
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Vdlakirjaportfell regioonide jargi

Lagne-Euroopa [N 56.2%
Arenevad turud [N 12.6%

Baltikum [l 6.3%

Portfell valuutade jargi
EUR [, 84.8%
usD [l 8.7%
EEK W 4.3%
SEK | 0.8%
DKK | 0.6%
JPY | 0.6%

LVL 0.1%

Suurimad investeeringud

Aktsiad Osakaal
SSGA USA Index Equity Fund 3.7%
Hansa CEE Fund of Funds 3.4%
SSGA Tracks Pan Euro 2.0%
Accession Mezzanine Capital Il 1.2%
Alpha CEE Il 1.2%
Vélakirjad Osakaal
PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 8.7%
Amundi Euro Corporates ETF 8.4%
Bluebay Inv Grade Bond Fund 8.2%
iShares iBoxx Euro Corporate Bond 8.0%
Lithuania EEK 0% 07.07.2011 4.3%

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud

valuutakursside kdikumise suhtes, mis véib pahij kasvu voi
** Fondi keskmise leiate P 8
Tutvuge fondi tingil ja i i WWW. ee/fondid v&i lahimat

i kontorit. Vajaduse korral i ootaja voi i




