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Investeerimispdhimotted Riskiaste
Swedbank Pensionifond K2 (Tasakaalustatud strateegia) on kohustusliku kogumispensioni
vdimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on aktsiafondid Suurema oodatava
voimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka valismaistesse segafondid tootlusega kaasneb
volakirjadesse, aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse. vlakirjafondid suurem risk
Fondi vara vdib investeerida aktsi voi aktsi investeerivats investeerimisfondidesse >
kuni 25% ulatuses Fondi aktivate turuvaartusest. risk
Uldandmed Portfell varaklasside jargi
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Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.82208 EUR 71.4%
Fondi varade puhasvéaartus 137 340 255 EUR
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Portfell valuutade jargi
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Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud
Swedbank Pensionifond K2 tootlus oli aprillis 0,5% ning tootlus aasta algusest on 0,7%. Aktsiad Osakaal
Finantsturgude dinaamikat méjutasid aprillis kaks suuremat uudisvoogu — USA ja Euroopa SSGA USA Index Equity Fund 3.9%
keskpanga rahapoliitika vimased sammud ning ettevotete tulemuste avaldamise hooaeg. Kui EKP Hansa CEE Fund of Funds 3.4%
tostis gprilli alguse_s inﬂatgiooni§uwg!g viidates 0,25%_vérra"baasintresse, siis ookeanitagused SSGA Tracks Pan Euro 3.2%
kolleegid otsustas@' !(armlst'amlspolu'tlka algusc.ega mlltte k||rust'fada. QE3. (Ieevc.en(l:!us'meﬁtme SSGA Europe Index Equity Fund 1.4%
programm) enam siiski plaanidesse ei mahu, kuid ometi on USA ja euroala intressitsiiklid lainud . . !

" . s . 8 ~ - Accession Mezzanine Capital Il 1.3%
selgelt slinkroonist vélja ja euro tugevnemise kuu teisel poolel véib selle arvele panna. Ettevotete Slakiriad kaal
tulemused illatasid eriti positiivselt USA-s ja aktsiaturud tdusid, kuid dollari ndrkuse tottu USA Vblakirja , Osaf‘a
aktsiaturg eurodes mdddetuna langes (-1,39%). Euroopa (+3,4%), sh. KIE (+5,2%) aktsiatel mdédus PIMCO. Global Inv Grade Credit Fund 8.8%
kuu vaga hasti. Arenevatele turgudele investeerimise riskantsust suurendab aga mure nii kasvava Amundi Euro Corporates ETF 8.4%
hinna- kui palgainflatsiooni parast ja aprill 16ppes sealsetele aktsiatele miinuspoolel — Arenev Aasia Bluebay Inv Grade Bond Fund 8.3%
-0,1% ja Ladina-Ameerika -3,8%. iShares iBoxx Euro Corporate Bond 7.4%
Euroala baasvélakirjaturgudel olid intressimé@arad kerges languses, juhituna pikematest tahtaegadest Lithuania EEK 0% 07.07.2011 4.4%
(Saksamaa 2a -2 bp ning 10a -15bp). Euroala aéreriikide probleemid on aga kaugel jatkusuutlikust
lahendusest, sealsed riskipreemiad tdusid jarsult. Samas pole investorid ndus ostma Kreeka
valitsuse 2a volakirju ka mitte aprilli 16puks saavutatud +25% intressit nelt. Investeerimisjargu
reitinguga ettevotetesse raha paigutamise riskantsust hinnati kuu jooksul madalamale -
krediidipreemia langes pisut. Ka arenevate turgude vdlakirjadele mé6dus kuu positiivselt.

Aprillis oli meil aktsiaturgude lahivaade neutraalne, kuid mais jatkame kergelt vahendatud

positsiooniga vdlakirjade suhtes. Aktsiahindade momentum on ndrgenenud ning globaalne

intressimaarade trend ei ole soosiv. Regionaalselt eelistame enim USA ja kdige vahem Euroopa

aktsiaturge.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud
valuutakursside kdikumise suhtes, mis voib pohjustada i aa kasvu voi i

** Fondi arvutamise ika leiate i ionifondide

Tutvuge fondi tingi ja pi i WWW. id voi kiilastades Iahimat i kontorit. Vaj korral ige pangatdotaja voi ir




