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InvesteerimispShimd&tted Riskiaste
Swedbank Pensionifond K2 (Tasakaalustatud strateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmaérgiks on véimalikult stabiilne aktsiafondid Suurema oodatava
pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka valismaistesse vdlakirjadesse, segafondid tootlusega kaasneb
aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse. vélakirjafondid suurem risk
Fondi vara voib investeerida aktsi voi aktsi investeerivats in imisfondidesse kuni >
25% ulatuses Fondi aktivate turuvaartusest. risk
Uldandmed Portfell varaklasside jargi
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe Raha; Kinnisvara;
11.8% 2.5%
Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606 M“";’;
www.swedbank.ee/fondid 02%
Aktsiad; P
Asutamisaasta 2002 22.9% VoIajl:rjad
. o deposiidid;
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.81788 EUR 62.6%
Fondi varade puhasvaartus 135 597 952 EUR
Aktsiaportfell regioonide jargi
Keskmine haldustasu aastas** 1.45%
Valjalaskmistasu 0.0% Ao I 0 5%
Tagasivotmistasu 1.0% turud

Kesk- ja Ida-
Standardhélve (arvutatud 3 aasta pohjal) 7.3% Euroopa . 10.0%
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1.0%
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0.95 Venemaa . 0.9%
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Portfell valuutade jdrgi
06.2002 08.2003 10.2004 12.2005 02.2007 04.2008 06.2009 08.2010
EUR I 85.1%
~ Fondiosaku puhasvéaértus (NAV) USD [l 8.5%
EEK M 4.4%
aasta algusest| 1 kuu 3kuud | 1aasta | 2 aastat | 3 aastat | 5 aastat | loomisest SEK | 0.7%
Tootlus* 0.2% -0.4% 0.2% 2.6% 16.0% -5.2% -1.0% 27.8%
Aasta baasil 2.6% 7.7% 1.8% | -02% 2.9% JPY | 0.6%
DKK | 0.6%
[ [ 2003 [ 2004 ] 2005 | 2006 [ 2007 [ 2008 | 2009 [ 2010 |
[Tootlus* | 77% | 83% | 94% | 42% | 46% | -199% | 72% | 58% | LVL 0.1%
LTL 0.0%
Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud
Swedbank Pensionifond K2 tootlus oli mértsis -0,4% ning tootlus aasta algusest on 0,2%. Aktsiad Osakaal
Martsikuu finantsturgudel oli véga siindmusterohke. Kui Jaapani maavérin ja jargnenud &nnetus SSGA USA Index Equity Fund 4.0%
tuumaelektrijaamas méjutasid eelkdige aktsiaturge ning kodusdda Liiblias naftahindasid, siis euroala Hansa CEE Fund of Funds 3.5%
volakirjaturgudele méjus kerge Sokina hoopis kuu alguses Euroopa Keskpangast tulnud selge sénum plaani SSGA Tracks Pan Euro 3.2%
kohta llaaisi:jtr:sse lfergitarlna as_uda. Aktsiaturud g(ljobgz;l;elf (vl.a. Jaapan) kUKKU§id I;(uuhlesirr;]elses poglels SSGA Europe Index Equity Fund 1.4%
tugeva t,‘ uid kuu teist pgot s_aatls an_enevate tL{rgu e juhtimisel tugev ostU§uln{e ning kal JL! tehti enamjaolt Accession Mezzanine Capital Il 1.3%
tasa. Kui arenevate regioonide aktsiaturud olid aasta algusest olnud pdhilisteks kaotajateks (eurodes Vélakiriad Osakaal
mdddetuna), siis martsis muutus olukord tunduvalt positivsemaks ja arenev Aasia tdusis 2,8%, samal ajal olakirja X sa oaa
kui Venemaa turg tousis 1,2% ja Ladina-Ameerika 0,65%. Suurima kaotaja Jaapani (-11,7%) kérval jai kuu PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 8.8%
aktsiaturgudel negatiivseks ka Baltikumis (-4,6%) ning Euroopas (-3,6%). Euro tugevnes suuremate Bluebay Inv Grade Bond Fund 8.4%
valuutade suhtes. iShares iBoxx Euro Corporate Bond 7.4%
Euroala baasvélakirjaturgudel méddus kuu negatiivselt. Saksamaa intressimaérad tousid, sealjuures kdige Lithuania EEK 0% 07.07.2011 4.4%
kehvemini l&ks lihemate tahtaegadega vélakirjadel — 2a +27 bp ning 10a +18bp. Martsi alguses toimunud Amundi Euro Corporates ETF 3.9%

EKP pressikonverentsil teatati, et inflatsiooniohu tekkimise valistamiseks on baasintressitdus véimalik juba
aprillis. Ja ehkki Jaapani maavarinast tulenenud riskikartlikkus surus intressid moneks ajaks taas allapoole,
vottis kuu I6puks siiski voimust miiligimeeleolu ning tuleviku intressitduse asuti hoogsalt turgudele sisse
hindama. Samal ajal krediidipreemiad arenevate turgude vdlakirjade osas langesid piisavalt selleks, et
vastav osa turust jaéks tootlusega siiski plusspoolele.

Kui viimasel paaril kuul oli aktsiaturgude lahivaade meil negatiivne, siis aprillis jatkame neutraalse
positsiooniga. Ootame, et aktsiaturud toodavad pisut, kuid mitte palju rohkem kui vélakirjaturud. P&hjuseks
tugev hinnamomentum ning ettevdtete tulemuste plsimine positiivsel poolel. Uleiildiselt on ka likviidsus
paranenud, kuid pdhilise riskina ndeme endiselt globaalse majanduskasvu valjavaate halvenemist tanu
téusnud naftahinnale ning oodatavale intressiméaérade tdusule. Regionaalselt eelistame enim USA ja kdige
vahem areneva Aasia aktsiaturge.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud
valuutakursside kdikumise suhtes, mis voib pohjustada i aartuse kasvu voi It
** Fondi I arvutamise ika leiate ike pensionil i

Tutvuge fondi tingil ja pr i WWW. id voi ki lahimat i kontorit. Vaj: korral i ootaja voi i
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