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Investeerimispdhimd&tted

Swedbank Pensionifond K2 (Tasakaalustatud strateegia) on kohustusliku kogumispensioni
voimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on
voimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka valismaistesse
volakirjadesse, aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse.
Fondi vara véib in ida ak i teerivat

imisfondidesse kuni

voi aktsi in i in
25% ulatuses Fondi aktivate turuvaartusest.

Uldandmed

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe

Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606

www.swedbank.ee/fondid

2002
12.71 EEK
2205 050 256 EEK

Asutamisaasta
Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
Fondi varade puhasvaartus

Keskmine haldustasu aastas** 1.45%
Véljalaskmistasu 0.0%
Tagasivotmistasu 1.0%

Statistilised andmed (arvutatud 3 aasta pohjal)

Standardhélve 7.5%
Fondi tootlus*
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
— Fondiosaku puhasvaartus (NAV)

aasta algusest| 1 kuu 3 kuud | 1aasta | 2 aastat | 3 aastat | 5 aastat [loomisest
Tootlus* 5.2% 0.1% 1.2% 6.2% 9.6% -8.9% -0.6% 27.0%
Aasta baasil 6.2% 4.7% -3.0% -0.1% 2.9%
[ | 2003 [ 2004 2005 2006 | 2007 [ 2008 [ 2009 |
[Tootlus* [ 77% | 83% | 94% | 42% | 46% | -199% | 72% |

Portfell regioonide jargi

Swedbank Pensionifond K2 tootlus oli novembris 0,1% ning tootlus aasta algusest on 5,2%.

November oli vaga slindmusterohke. Avalikustati USA edasiste rahapoliitiliste leevendus-meetmete
programm (QE2), mis koos eelkdige USA-st tulenevate globaalselt paranevate majanduskasvu
naitajatega mojus ookeanitagustele aktsiaturgudele toetavalt. Oma osa oli siin kindlasti ka ettevotete
tugevate Il kvartali kasuminaitajate jarelmojul. Sama ei saa kahjuks 6elda Euroopa, sh. Kesk- ja Ida-
Euroopa aktsiaturgude kohta. Negatiivseid meeleolusid tekitasid spekulatsioonid mitme eurotsooni
aareala riigi eelarvepositsiooni jatkusuutlikkuse teemadel. Euro nérgenes. Investorite riskitundlikkuse
suurenemise tottu muutusid euroalal ndutavaks kaubaks lihema téhtajaga (2a) volakirjad, mille
intressid tuumikriikides langesid, samas kui vahegi pikema téhtajaga valitsusvolakirjades toimus tanu
raha valjavoolule vimaste aastate suurim intressitdus.

Fondi portfellis naitasid euro ndrkuse téttu kuu jooksul parimat tootlust (Eesti kroonis méddetuna)
investeeringud geograafiliselt kaugematele aktsiaturgudele - Jaapanisse ja USAsse. Miinuspoolele jaadi
Euroopa aktsia- ning volakirjaturgudel. Samas piiras tugevalt langeval volakirjaturul kaotust portfelli
suhteliselt madal intressiriski tase.

Kuu jooksul vahendasime investeeringuid arenevate riikide, eelkdige Aasia ja Ladina-Ameerika
aktsiaturgudele. Hoiatava signaalina ndeme viimase aasta jooksul nendele turgudele suunatud
massiivseid investeeringuid ning esimesi marke kasvavast inflatsioonisurvest. Volakirjaturgudel
eelistame jatkuvalt llhikese tahtajaga ning kdrge investeerimisreitinguga vélakirju.

Riskiaste

Suurema oodatava
tootlusega kaasneb

aktsiafondid
segafondid

voélakirjafondid suurem risk
_—
risk
Portfell varaklasside jargi
Raha; Kinnisvara;
Muu;  9.6% 3.1%
0.2%
Aktsiad; Volakirjad
23.7% i
ja
deposiidid;
63.4%

Aktsiaportfell regioonide jargi
Arenenud turud [N 11.0%
o I 92%

Euroopa
Arenevad turud [ 2.4%

Venemaa [l 1.1%

V&lakirjaportfell regioonide jargi
L&éne-Euroopa I 45.8%
Baltikum [N 15.5%

Arenevad turud M 2.1%

Portfell valuutade jargi
EUR I 67.3%
EEK I 22.3%
USD Il 7.9%
SEK 11.2%
JPY 10.7%
DKK 10.6%
LVL 0.1%
LTL 0.0%

Suurimad investeeringud

Aktsiad Osakaal
SSGA USA Index Equity Fund 3.7%
SSGA Tracks Pan Euro 3.3%
Hansa CEE Fund of Funds 3.1%
SSGA Europe Index Equity Fund 1.8%
Lyxor Eastern Europe Index ETF 1.4%
Volakirjad Osakaal
Lyxor EuroMTS 1-3Y Index ETF 8.3%
DB x-Trackers iBoxx € Sov 1-3Y Index ETF 8.1%
iShares Barclays € Gov Bond 1-3Y Index ETF 7.7%
Deposiit - Sampo Pank (EEK) 6.8%
PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 5.5%

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud

valuutakursside kdikumise suhtes, mis voib pohjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu véi kahanemist.
** Fondi ise f ar i leiate kohustuslike pensionifondide prospektist.
id voi killastades l&himat

i kontorit. Vajadi

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.

korral konsulteerige 66taja voi ir

dustajaga.
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