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Investeerimisp8himdtted

Swedbank Pensionifond K2 (Tasakaalustatud strateegia) on kohustusliku kogumispensioni
voimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on
voimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka vélismaistesse
volakirjadesse, aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse
Fondi vara voib in ida ak vOi aktsi in invests
25% ulatuses Fondi aktivate turuvaartusest.

imisfondidesse kuni

Uldandmed

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Kristjan Tamla
Asutamisaasta 2002
Kontakt Swedbanki kontorid ja tel 6 310 310

www.swedbank.ee/fondid

Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 12.38 EEK
Fondi varade puhasvéaértus 2119 250 664 EEK
Haldustasu aastas 1.45%
Valjalaskmistasu 0.0%
Tagasivotmistasu 1.0%
Vérdlusindeks EPI75
Statistilised andmed (arvutatud 3 aasta pdhjal)
Standardhalve 7.7%
Fondi tootlus

15

14

13

12 a8

11 —/_/-—/

10

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
~ Fondiosaku puhasvéértus (NAV)
aasta algusest| 1 kuu 3 kuud 1 aasta 3 aastat | 5 aastat | loomisest

Tootlus 2.5% -0.5% -0.7% 8.2% -11.2% -0.4% 23.8%
Aasta baasil 8.2% -3.9% -0.1% 2.7%
[ | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008 2009 |
[Tootlus [ 77% | 83% | 94% | 42% [ 46% [ -199% | 72% |

Fondijuhi kommentaar

Juunis sai aktsiaturgude negatiivne suund uut hoogu. Aktsiahinnad kukkusid maailma enamikel suurimatel
turgudel. Fondi portfellis naitasid positiivset tootlust vaid Rootsi ja areneva Aasia aktsiad, mille hind
eurodes mdddetuna kasvas vastavalt 3,6% ja 1,7% vorra. Uleilmse aktsiaturgude kukkumise peamiseks
pohjuseks oli kasvav mure globaalse majanduskasvu aeglustumisest aasta Il poolel. Pea koikidest
maailma majanduskeskustest tuli signaale majandusaktiivsuse pidurdumisest, mis tdeseks osutumisel voib
hakata parssima ettevotete kasumlikkust.

Suurima muutusena vahendasime juuni keskel tuletistehingute abil USA dollaris nomineeritud positsioone
— oleme arvamusel, et peale enam kui 20%list vahetuskursi nérgenemist on euroala majanduse lthiajaline
véljavaade teiste regioonide suhtes muutunud vahem negatiivseks. Aktsiaturgude osas kasutasime
hindade langust vaga piiratud ulatuses aktsiate ostmiseks. Juulis on finantsturud traditsiooniliselt
madalama likviidsusega, mis voib luhiajaliselt pdhjustada turgudel suuremaid kdikumisi. Oleme arvamusel,
et peagi avaldatavad kvartaalsed majandustulemused ja eelkdige ettevotete endapoolne nagemus aasta Il
poole véljavaadetele maéaravad lahikuude aktsiaturgude suuna.

Riskiaste

aktsiafondid Suurema oodatava

segafondid tootlusega kaasneb

volakirjafondid suurem risk
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risk
Portfell varaklasside jdrgi
Raha; 2.3%
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Muu; 0.3%, 3.3%
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Suurimad investeeringud

Aktsiad Osakaal
SSGA USA Index Equity Fund 3.6%
SSGA Tracks Pan Euro 2.9%
Hansa CEE Fund of Funds 2.7%
SSGA Europe Index Equity Fund 1.7%
Luxor Eastern Europe Index Fund 1.7%
Vélakirjad Osakaal
Lyxor ETF EuroMTS 1-3Y 8.7%
DB X-Trackers iBoxx € Sovereign Index ETF ~ 8.5%
iShares Barclays Euro Gov Bond 1-3 8.1%
SSGA Euro Corp. Bond Index Fund 5.3%
Lithuania EEK 07.07.2011 4.6%

Fundlusaku vaarlus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi senine tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus. Vallslurgudele investeerivad fondid on tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib pdhjustada
a kasvu vi ist. Pensionifondid on loodud kogumispensionide seaduse alusel, K I iga liitunutel iku pensionifondi arvele jargmine makse, mis koosneb

tinglikult kahest osast: maksust (sotsiaalmaksu osa 4%) ja maksest (riikliku kogumispensioni makse 2%, mille tééandja peab kinni téovdtja brutopalgast).




