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Investeerimispohimotted

Swedbank Pensionifond K2 (Tasakaalustatud strateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on véimalikult stabiilne
pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka vélismaistesse volakirjadesse, aktsiatesse,

rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse.

Fondi vara vdib ir ida ak voi ak in t investeerimisfondidesse kuni 25%
ulatuses Fondi aktivate turuvaartusest.
Uldandmed
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Jelena Fedotova
Asutamisaasta 2002
Kontakt Swedbanki kontorid ja tel 6 310 310
www.swedbank.ee/fondid

Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 12.08 EEK
Fondi varade puhasvaartus 2149 432 823 EEK
Haldustasu aastas 1.49%
Vaéljalaskmistasu 1.5%
Tagasivotmistasu 1.0%
Vordlusindeks EPI75
Statistilised andmed (arvutatud 3 aasta pohjal)
Standardhélve 7.7%
Fondi tootlus
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~= Fondiosaku puhasvéartus (NAV)
aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 3 aastat 5 aastat | loomisest

Tootlus 7.2% 0.9% 2.6% 7.2% -10.2% 2.4% 20.8%
Aasta baasil 7.2% -3.5% 0.5% 2.6%
[ | 2003 [ 2004 [ 2005 [ 2006 | 2007 [ 2008 [ 2009 |
[Tootlus [ 7.7% | 83% [ 94% [ 42% | 46% [ -199% | 72% |

Fondijuhi kommentaar

Enamik globaalseid aktsiaturge I6petas 2009.a tugeva tdusuga — kdik regioonid, kuhu fond investeerib, olid
positiivse tootlusega. Suurima panuse fondi tootlusesse andsid positsioonid arenevate Aasia riikide
aktsiaturgudel, mis Eesti kroonides méddetuna kasvasid kuuga pea 10% vorra. Natuke tagasihoidlikumaks jai
kasv Kesk- ja Ida-Euroopa turgudel, kus keskmine detsembri tootlus ulatus 1%ni. Peale maailma majanduse
kohta ilmnenud jarjekordseid taastumismarke vétsid Euroala valitsuse vélakirjade intressid suuna kuu
viimastel nadalatel lles. Kdrge investeerimisreitinguga ettevotete volakirjade tootlusele tasandas intresside

téusu riskimarginaalide vahenemine.

Detsembris hoidsime aktsiate osakaalu seadusega lubatud piiri Iahedal. Kuu viimasel nadalal miiisime méned
positsioonid 2010.a alguses toimunud iga-aastase fondivahetuse orderite lunastamiseks. Viimase toimumise
jarel tdusis aktsiate osakaal jaanuari esimesel té6paeval taas seadusega lubatu lahedale. Oleme arvamusel,
et maailma aktsiaturgudel on eeldused positiivse tootluse naitamiseks ka 2010.a alguses. Sellele viitavad
maailma majanduse edasist paranemist kinnitavad uudised detsembri I6punadalatelt (eelkdige esimesed
positiivsed margid USA tocturult), suuremate keskpankade poolt finantsturgudele jatkuva likviidsuse
pakkumine ning intressitasemete madalal piisimine. Detsembri jooksul tegime suurimad muutused fondi
portfellis regionaalse aktsiate allokatsioonis. Suurendasime markimisvaarselt positsioone Rootsi aktsiaturul
ning vahendasime eelkdige USA aktsiaturul. Eelolevaks aastaks ndeme Rootsi aktsiaturule kahte suuremat
positiivset mojurit: (i) Balti riikide majandustega seotud riskide edasine alanemine ja (ii) Rootsis majanduse
tugev positsioon saada osa globaalse kaubavahetuse taastumisest.

Pisituluinstrumentide osas teenis fond tulu Itaalia valitsuse 30-aaastase vélakirja pikalt positsioonilt. Teisteks
hasti tootvateks positsioonideks olid Leedu EUR-des ja EEK-des nomineeritud valitsuse vélakirjad. Kéik pikad
EEK-i positsioonid teenisid detsembris fondile positiivset tootlust.
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Suurimad investeeringud

Aktsiad Osakaal
SSGA Tracks Pan Euro 3.4%
SSGA USA Index Equity Fund 3.2%
Hansa CEE Fund of Funds 2.5%
Luxor Eastern Europe Index Fund 2.1%
SSGA Europe Index Equity Fund 1.6%
Vélakirjad Osakaal
SSGA Euro Corp. Bond Index Fund 5.8%
Italy 3.75% 15.12.2013 3.9%
France 4.25% 25.04.2019 3.8%
Germany 4.75% 04.07.2040 3.4%
Spain 4.3% 31.10.2019 2.9%

Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi senine tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis voib

pdhjustada fondiosaku puhasvértuse kasvu voi kahanemist. Pensionifondid on loodud kogumispensionide seaduse alusel, K¢

ioni s iga liitunutel ke iku ifondi arvele jargmine

makse, mis koosneb tinglikult kahest osast: maksust (sotsiaalmaksu osa 4%) ja maksest (riikliku kogumispensioni makse 2%, mille tddandja peab kinni té6votja brutopalgast).
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