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Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni M(adalam risk Kdrgem r§<
vOimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara . . .
N ) ) o Vaiksem v&imalik tulu Kdrgem vdimalik tulu
vaartuse pikaajaline kasv, investeerides 100% varadest volakirjadesse,

rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, investeerimisfondidesse, mille vara voib investeerida 1 n 3 4 5 6 7

eelpoolnimetatud vaartpaberitesse ja hoiustesse ning muusse samalaadsesse varasse. Fond ei

investeeri aktsiatesse ja kinnisasjadesse ega vastavatesse investeerimisfondidesse. Skaalal toodud kategooriad pohinevad Fondi vara

vadrtuse kbikumisele viimase viie aasta jooksul.

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2002 6.8%
ISIN EE3600019733 93.2 Vélakirjad
Fondi varade puhasvaartus 62 596 248 EUR 6.8 Raha ja deposiidid
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.84132 EUR
93.2%
Valitsemistasu aastas 0.29%
Sisenemistasu 0%
Valjumistasu 0%
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) Euroopa 820
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Ajalooline tootlus*
aasta algusest 1kuu 3kuud 1aasta 2aastat 3aastat 5 aastatloomisest
Kogutootlus 0.9% 0.3% 0.4% 0.6% 1.8% 1.2% 5.1% 31.6%
Aasta baasil tootlus 0.6% 0.9% 0.4% 1.0% 1.8%
EUR 96.9
Aasta 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 usb 131
Tootlus 6.2% 2.2% 1.9% 6.9% 0.0% 3.2% -0.9% 0.9%
Tootluse standardhalve (viimase 3 a p&hjal) 1.2%
Portfell Osakaal
Amundi 6 M - | 8.9 kuni 1 aastat 46.8
Allianz Euro Oblig Court Terme ISR | 8.8
] 1-3 aastat 8.5
iShares Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged 8.8
iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 8.5 3-5 aastat 18.7
Amundi ETF Floating Rate USD Corporate UCITS ETF 5.9 5.7 aastat 182
iShares Euro Ultrashort Bond UCITS ETF 5.8 "/ aasta 8.
Deposit- Nordea Bank Finland Plc Estonia Branch (EUR) 3.5 7-10 aastat 7.8
Tallinn FRN EUR 29.11.2027 2.4
Rabobank EUR 4.125% 12.01.2021 2.2
Poland 0.500% EUR 20.12.2021 1.8
* Fondiosaku vaartus vGib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. 1]2
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Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli oktoobris 0.3% ning tootlus aasta algusest on 0.9%.

Turuilevaade

Oktoober oli meie pensionifondi jaoks hea kuu. Voélakirjaportfelli investeeringud tdusid vaartuses, sest madala riskiga volakirjade intressimdarad langesid ning
samuti kahanesid riskipreemiad riskantsematel volakirjadel. Ettevotete kolmanda kvartali tulemused olid tugevad ning Uletasid anallitikute ootusi. Lisaks
kvartalitulemustele oli turgude fookuses Euroopa keskpangalt oodatav info volakirjade kokkuostuprogrammi tulevikudetailide osas.

Euroopa keskpank turgusid kill otseselt ei llatanud. Siiski muutus parast keskpanga istungit nii Euroopa volakirja- kui ka aktsiaturgude sentiment vaga
positiivseks. Volakirjade kokkuostuprogrammi mahtu vahendatakse jaanuaris seniselt 60-It miljardilt 30 miljardi euroni kuus. Taolises mahus jatkub programm
veel vahemalt 2018. aasta septembrini. Lisaks markis keskpanga president Draghi, et jatkatakse ettevotete volakirjade suuremahuliste ostudega. Seega ei pruugi
ettevotete volakirjade ostud vdheneda proportsionaalselt samas tempos valitsusvolakirjade ostudega. Keskpanga president jattis avatuks vGimaluse programmi
mahtu taas suurendada, juhul kui majanduse ja inflatsiooni vdljavaated peaksid halvenema. Euro ndrgenes USA dollari suhtes oktoobris 1,4%.

Oktoobris naasid teravamalt fookusesse poliitilised riskid Euroopas, seekord Hispaanias. Hispaania keskvoim puddis kill kdigi vahenditega Kataloonia
referendumit takistada, viimane aga toimus siiski ning ehkki osalusprotsent oli madal, haaletati Glekaalukalt iseseisvuse poolt. Kataloonia parlamendi poolsele
iseseisvuse valjakuulutamisele reageeris keskvalitsus Kataloonia autonoomia tiihistamise ning erakorraliste valimiste valjakuulutamisega regioonis. Finantsturud
reageerisid sindmustele rahulikult, hinnates toimuva kohaliku tahtsusega probleemiks.

Oktoobris algas kolmanda kvartali finantstulemuste avaldamise hooaeg. Ettevotete kasumi- ja miitiginumbrid on olnud valdavalt positiivsed ning globaalselt on
ca 2/3 ettevotetest suutnud kasumiootusi lletada. Ootustest parem oli ka milgimahtude kasv. Regionaalselt tulid ootuste suhtes parimad tulemused USA,
Jaapani ja arenevate piirkondade ettevotetelt.

USA kolmanda kvartali majanduskasv Uletas mdnevdrra ootusi. Oktoobris kasvas tookohtade arv USA majanduses taas vaga tugevas tempos, ehkki ootused olid
veelgi kérgemad. Vaga tugevad olid ka ISM t66stus- ja teenindussektori indeksid. Optimismi tostsid veelgi ootused maksureformi osas. President Trump nimetas
novembri alguses USA Foéderaalreservi uueks presidendiks Jerome Powell’i, kellelt oodatakse Janet Yelleni senise ettevaatliku rahapoliitika jatkamist.

Hiinas toimus Kommunistliku Partei 19. kongress, kus pandi paika poliitilised prioriteedid jargmiseks viieks aastaks ning kinnitati ka poliitbliroo uus koosseis.
Suuri Ullatusi kongress kaasa ei toonud ning Uldiselt hindasid vaatlejad kongressi tulemusi president Xi Jiaopingi voimu tsementeerimisena.

Jaapanis toimusid erakorralised valimised ning selge voidu vottis peaminister Shinzo Abe juhitav Liberaaldemokraatlik Partei (LDP), vottes 60% parlamendi
kohtadest. Kokku on valitseval LDP/Komeito koalitsioonil rohkem kui 2/3 kohtadest. See oli turgudele positiivseks uudiseks ning juba valimiste eel kerkis TOPIX
jarsult. LDP valimisvoit muudab Abe jatkamise peaministrina tdoendoliseks ka ldhiaastatel. Jaapani keskpank ei teinud muudatusi oma massiivsesse
finantsvarade ostuprogrammi. Samas langetas keskpank monevdrra ldhiaastate inflatsiooniprognoosi. Keskpanga inflatsioonieesmargini (2%) on veel palju
ruumi — oktoobris tousid Jaapanis tarbijahinnad ca 0,7% vorra.

Fondi vdlakirjaportfelli varaklasside jaoks oli tegu igati positiivse kuuga. Saksamaa 2-aastase riigivolakirja intressimadar langes 6 baaspunkti ja 10-aastase
riigivolakirja intressimaar 10 baaspunkti. Krediidipreemiad langesid kuu jooksul markimisvaarselt nii investeerimisjargu kui ka sellest madalamate
reitingutasemete jaoks. Meie volakirjaportfellile lisasid vadartust eelkdige Euroopa ettevotete vdlakirjad. Barclaysi Euroopa investeerimisjargu reitinguga
ettevotete volakirjade indeks tugevnes kuu jooksul 1% vorra, spekulatiivse reitinguga volakirjade indeks tugevnes 1,2% vorra.

Viljavaade

Volakirjaportfellis hoiame intressimaarariski tagasihoidlikul tasemel, s.t. jatkuvalt eelistame liihema tahtajaga volakirju. Euroopa majanduskasvu véljavaated on
positiivsed — see toetab kull krediiditurge, teisalt aga avaldab ka negatiivset survet vélakirjahindadele, sest tugevnev majanduskasv viib pikemas perspektiivis
inflatsioonitempo kiirenemiseni. Ka vdib suhteliselt tugev euro kurss hakata negatiivselt mdjutama inflatsiooni valjavaateid. Ndeme vaartust Euroopa
investeerimisjargu reitinguga ettevotete volakirjades, mida lisaks jatkuvale Euroopa Keskpanga volakirjade ostuprogrammile toetab ka kiirenev majanduskasv.
Samuti peame atraktiivseteks arenevate turgude vélakirju.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v6i mone teise indeksi tootluse jargimisega.
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Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Kdesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole
kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektiga veebilehel www.swedbank.ee/fondid. Tdiendava info saamiseks pé6rduge Swedbanki investeerimistoe
poole telefonil +372 613 1606, E-R ki 8.30-18.00 voi kiilastage lahimat Swedbanki kontorit.
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