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Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni M(adalam risk Kdrgem r§<
vOimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara . . .
N ) ) o Vaiksem v&imalik tulu Kdrgem vdimalik tulu
vaartuse pikaajaline kasv, investeerides 100% varadest volakirjadesse,

rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, investeerimisfondidesse, mille vara voib investeerida 1 n 3 4 5 6 7

eelpoolnimetatud vaartpaberitesse ja hoiustesse ning muusse samalaadsesse varasse. Fond ei

investeeri aktsiatesse ja kinnisasjadesse ega vastavatesse investeerimisfondidesse. Skaalal toodud kategooriad pohinevad Fondi vara

vadrtuse kbikumisele viimase viie aasta jooksul.

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2002 6.1%
ISIN EE3600019733 93.9 Vélakirjad
Fondi varade puhasvaartus 60 548 893 EUR 6.1 Raha ja deposiidid
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.83800 EUR
93.9%
Valitsemistasu aastas 0.29%
Sisenemistasu 0%
Valjumistasu 0%
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Ajalooline tootlus*
aasta algusest 1kuu 3kuud 1aasta 2aastat 3aastat 5 aastatloomisest
Kogutootlus 0.5% 0.3% 0.3% -0.2% 1.4% 1.5% 6.0% 31.1%
Aasta baasil tootlus -0.2% 0.7% 0.5% 1.2% 1.8%
EUR 96.7
Aasta 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 usb 133
Tootlus 6.2% 2.2% 1.9% 6.9% 0.0% 3.2% -0.9% 0.9%
Tootluse standardhalve (viimase 3 a p&hjal) 1.2%
Portfell Osakaal
iShares Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged 9.0 kuni 1 aastat 33.6
Allianz Euro Oblig Court Terme ISR | 8.8 1.3 aastat
iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 8.6 "> aasta 6.4
iShares Euro Ultrashort Bond UCITS ETF 8.6 3-5 aastat 18.8
Amundi 6 M - | 7.2 5.7 aastat
Amundi ETF Floating Rate USD Corporate UCITS ETF 6.1 "/ aasta 358
Deposit- Nordea Bank Finland Plc Estonia Branch (EUR) 3.6 7-10 aastat 5.4
Tallinn FRN EUR 29.11.2027 2.5
Rabobank EUR 4.125% 12.01.2021 2.3
1.8
* Fondiosaku vaartus vGib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. 1]2
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Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli juulis 0.3% ning tootlus aasta algusest on 0.5%.

Turuilevaade

Juulikuu m6é6dus globaalsetel finantsturgudel tisnagi rahulikus meeleolus ning volatiilsus Uldiselt pigem kahanes. Kuu oli helde vdlakirjainvestorite jaoks eelkdige
krediidipreemiate ahenemise ja lihema tdhtajaga intressimadarade langemise tottu. Nii jai ka fondi kuutulemus tervikuna positiivsele poolele. Euro tugevnes
USA dollari suhtes juulis 3,6% ning joudis tasemele, mida viimati nahti 2015. aasta alguses.

Juuli 16puks oli ligi 60% USA ettevotetest oma tulemused borsile avaldanud. Keskmiselt on kasumikasv analtittikute ootusi tiletanud ning ka mutgitulemused on
osutunud oodatust marksa paremateks. Ebadnnestusid vabariiklaste katsed reformida USA tervishoiuslisteemi ning tihistada nn. Obamacare. Samas pusib
optimism vabariiklaste suutlikkuse osas viia labi maksureform. Taoline positiivne sentiment viis USA aktsiaturud (dollarites moddetuna) juulis uute kodigi aegade
rekorditeni. Dow Jones’i indeks alistas 22 000 punkti piiri, S&P 500 indeksil jai 2500 punktist ainult pisut puudu.

USA toostussektori ostujuhtide kindlustunne kill langes monevorra eelmise kuuga vorreldes, ent plsib siiski jatkuvalt vaga kdrgel tasemel (ISM - 56,3). Ka
teenindussektori ostujuhtide kindlustunne pisis kasvu naitaval tasemel. Augusti alguses avaldatud statistika osutas jatkuvalt vaga tugevatele trendidele USA
tooturul — juulis loodi 209 000 uut tookohta. To6puudus langes 0,1% vdrra 4,3%-ni ning palgakasv kiirenes. USA tarbijahinnad jaid muutumatule tasemele.

Euroala jaemuik kasvas juunis 3,1% vorra eelmise aastaga vorreldes, mis on kiireim tempo alates 2015. aasta suvest. Sedavdrd kiire kasv Uletas oluliselt
analldtikute ootusi. Euroala inflatsioonitempo jdi juulis muutumatule tasemele (1,3%). Ka Euroala t60stus- ja teenindussektori ostujuhtide indeksid pusivad
korgel tasemel — vastavalt 56,6 ja 55,4. Vaga hasti laheb Saksamaa majandusel - IFO arikliima indeks tugevnes taas ning on niiid kérgeimal tasemel alates 90-
ndate algusest. Sentiment Ladne-Euroopa borsidel polnud juulis siiski kuigi tugev. Euroopa Keskpank jattis juulis baasintressimdarad muutumatule tasemele
ning jatkab volakirjade tugiostudega endises tempos. Keskpank kinnitas, et ka edasist intresside langetamist oodata ei ole, sest Euroopa majanduskasvu
perspektiivid on paremaks muutunud.

Jaapani peaminister Abe tegi valitsuskabinetis mitmeid olulisi vangerdusi, et kergitada enda kahanenud toetusnumbreid. Sellest hoolimata ei peeta Abe Sansse
jargmisel aastal toimuvatel valimistel kuigi kdrgeteks. Hiina majanduskasv oli teises kvartalis 6,9% ehk pisut kiirem, kui analtuutikud ootasid. Juunis kiirenes nii
ekspordi ja impordi kasvutempo. Ekspordi kasv on tdenaoliselt olnud liks peamisi faktoreid, mis 2017. aasta esimesel poolel on Hiina majanduskasvu toetanud.
Ka juulis avaldatud jaemiiligi ja toOstustoodangu kasvu statistika paranes ning lletas majandusanaliititikute ootusi.

Brasiilia keskpank langetas juulis jarsult intressimaarasid (1% vorra 9,25%-ni). Véimalik on intresside edasine langetamine juba septembris, sest inflatsioon on
viimasel kuudel oluliselt langenud. Brasiilia finantsturud kauplesid kongressihdaletuse ootuses, kus pidi otsustatama president Temeri tulevik. Augusti alguses
toimunud haaletusel saavutas Temer Ulekaaluka toetuse ning jai ametisse. See on Uhtlasi positiivne voimalikele pensionireformikavadele Brasiilias.

Fondi portfelli varaklasside jaoks oli tegu soodsa kuuga. Eelkdige lisasid portfellile vaartust euroala ettevGtete investeerimisjargu madalaima kvaliteeditasemega
vBlakirjad. Uhelt poolt kahanesid riskipreemiad nii investeerimisjargu kui ka sellest madalama kvaliteediga vdlakirjade jaoks, sealjuures jdudis euroala
investeerimisjargu reitinguga volakirjade riskimarginaal viimase kahe aasta madalaimale tasemele. Teisalt aga langesid ka alusintressimaarad eelkdige just
ldhemate tahtaegadega volakirjade jaoks, mida meie portfellis leidub enim. Saksamaa 2-aastase riigivélakirja intressimaar langes 11 baaspunkti ja 10-aastase
riigivolakirja intressimaar jai praktiliselt muutumatule tasemele. Oleme volakirjaportfelli intressiriski taseme suhtes olnud juba ménda aega vaga konservatiivselt
meelestatud ja eelistame lihema tdhtajaga vdlakirju. Sellega oleme piiranud portfelli véimalikku ja ka tegelikku kaotust turuintressimadrade hoogsa tGusu
korral.

Viljavaade

Hoiame intressimadrariski portfellis tagasihoidlikul tasemel, s.t. jatkuvalt eelistame liihema tahtajaga volakirju. Euroopa majanduskasvu valjavaated on killaltki
positiivsed ning see annab alust oodata inflatsioonisurve jark-jargulist tugevnemist. Samas on euro kurss sel aastal oluliselt tugevnenud ning jdudnud tasemeni,
kus see vOib hakata negatiivselt mdjutama inflatsiooni valjavaateid. Ootame, et Euroopa Keskpank teatab siigisel vdlakirjade tugiostude programmi
vahendamise plaanidest, millel oleks Euroopa volakirjahindadele teatav negatiivne md&ju. Ndeme vaartust Euroopa investeerimisjargu reitinguga ettevotete
volakirjades, mida toetavad seni veel kestev Euroopa Keskpanga vdlakirjade ostuprogramm ning kiirenev majanduskasv. Samuti peame atraktiivseteks
arenevate turgude volakirju.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v6i mone teise indeksi tootluse jargimisega.
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Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Kdesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole
kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektiga veebilehel www.swedbank.ee/fondid. Tdiendava info saamiseks pé6rduge Swedbanki investeerimistoe
poole telefonil +372 613 1606, E-R ki 8.30-18.00 voi kiilastage lahimat Swedbanki kontorit.
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