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Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni
voimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara

vaartuse pikaajaline kasv,

investeerides

100% varadest volakirjadesse,

rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, investeerimisfondidesse, mille vara voib investeerida
eelpoolnimetatud vaartpaberitesse ja hoiustesse ning muusse samalaadsesse varasse. Fond ei
investeeri aktsiatesse ja kinnisasjadesse ega vastavatesse investeerimisfondidesse.

Fondivalitseja
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Skaalal toodud kategooriad pd&hinevad Fondi vara
vadrtuse kbikumisele viimase viie aasta jooksul.

Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2002 18 6%
ISIN EE3600019733 e 81.4 Vélakirjad
Fondi varade puhasvaartus 58 625 542 EUR 18.6 Raha ja deposiidid
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.83411 EUR
81.4%
Valitsemistasu aastas 0.29%
Sisenemistasu 0.0%
Valjumistasu 0.05%
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) Euroopa 86.8
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Ajalooline tootlus*
aasta algusest 1kuu 3kuud 1aasta 2aastat 3aastat 5 aastatloomisest
Kogutootlus 0.0% -0.2% 0.0% 0.3% -0.6% 2.2% 7.5%  30.5%
Aasta baasil tootlus 0.3% -0.3% 0.7% 1.4% 1.8%
EUR 96.8
Aastane 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 usb 3.2
Tootlus 6.2% 2.2% 1.9% 6.9% 0.0% 3.2% -0.9% 0.9%
Tootluse standardhalve (viimase 3 a p&hjal) 1.2%
Portfell Osakaal
Allianz Euro Oblig Court Terme ISR | 9.1 kuni 1 aastat 57.1
iShares Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged 8.9 1.3 aastat
iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 8.9 "> aasta 3.0
iShares Euro Ultrashort Bond UCITS ETF 8.8 3-5 aastat 17.2
Deposit- Pohjola Bank Plc Estonia Branch (EUR) 8.7 5.7 2astat .
Amundi 6 M - | 8.0 +/ aasta 8.3
Deposit- Nordea Bank Finland Plc Estonia Branch (EUR) 7.2 7-10 aastat 4.3
Rabobank EUR 4.125% 12.01.2021 2.4
Poland 0.500% EUR 20.12.2021 1.9
Deposit- Nordea Bank Finland Plc Estonia Branch (EUR) 1.7
* Fondiosaku vaartus vGib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. 1]2
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Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli martsis -0.2% ning tootlus aasta algusest on 0.0%.

Turuilevaade

Martsikuus liikusid globaalsed finantsturud erisuunaliselt ja pigem tagasihoidlikumal skaalal kui eelnenud kuudel. Heldem oli kuu Euroopa ja arenevate
regioonide aktsiainvestoritele (konservatiivse strateegiaga pensionifondid aktsiatesse ei investeeri). Fondi volakirjaportfelli tulemust mdjutasid oodatavalt
elavneva majanduskasvu taustal valjavaated, et stimuleeriv rahapoliitika Euroalal vdib olla jdudnud I6pufaasi algusele |lahedamale kui varem arvati. S.t.
intressimairad kuu jooksul pigem tdusid. Féderaalreserv (USA keskpank) t&stis teist korda kolme kuu jooksul intressimairasid ning Uhendkuningriikide
peaminister allkirjastas avalduse Euroopa Liidust lahkumise kohta.

Meeleolud Euroopa finantsturgude valjavaadete osas muutusid optimistlikumateks kui vahenes investorite mure euroskeptilise paremaarmusliku kandidaadi
Marine Le Peni vGimaliku voidu osas Prantsusmaa presidendivalimistel. Avaliku arvamuse uuringud on Usna stabiilselt osutanud séltumatu kandidaadi
Emmanuel Macroni vdidule valimiste teises ringis (esimene voor leiab aset 23. aprillil, teine 7. mail). Hollandis toimunud valimistel saavutas vdidu
liberaalkonservatiivne VVD. Geert Wildersi parempopulistlik partei kaotas oluliselt toetust vérreldes mdne kuu taguste avaliku arvamuse uuringutega. Martsi
[6pus allkirjastas Suurbritannia peaminister Theresa May nn. ,artikkel 50 avalduse Suurbritannia lahkumiseks EL-st. TGenaoliselt sdilitab Suurbritannia vaba
ligipaasu EL-i kaupade turule, ent kaotab juurdepddsu teenuste turule, mis mdjutab vaga negatiivselt Londonit ja Suurbritannia jaoks vaga olulist finantssektorit.
Euroopa makromajanduslikud indikaatorid olid martsis jatkuvalt tugevad. Saksamaa ettevotete sentimendi indeks IFO tdusis kdrgeimale tasemele alates 2011.
aastast ning euroala toostus-ja teenindussektori ostujuhtide kindlustunde indikaatorid tugevnesid samuti, Uletades seejuures margatavalt ka anallitikute
ootusi. Helgemates varvides paistev Euroopa majanduse valjavaade on ka (ks pohjustest, miks investorid Euroopa vélakirjade osas ettevaatlikemaks on
muutunud. Ehkki 9. martsil toimunud Euroopa Keskpanga istungilt ei tulnud mingitki sonumit stiimulmeetmete kokkutédmbamise kohta, on selge, et paranevad
majanduskasvu- ja inflatsiooninaitajad viivad selleni varem vaéi hiljem. Euro tugevnes kuu jooksul USA dollari suhtes 0,7%.

USA-s kukkus moneti ootamatult labi vabariiklaste katse reformida tervishoiusiisteemi ning tiihistada demokraatide tervishoiureform ehk nn. Obamacare. See
seadis kahtluse alla ka teised vabariiklaste ja president Trumpi seadusandlikud plaanid, muuhulgas maksuststeemi reformi ning infrastruktuuri kulutuste
suurendamise. Viimaste kuude aktsiaborside tugevus on aga vahemalt osaliselt tuginenud ootustel nende reformide osas. Foderaalreserv tdstis martsi keskel
intressimaarasid ja seda investorite jaoks igati oodatult. Samas ei tdstnud Foderaalreserv oma intressimaarade prognoose ning see oli intressiturgude jaoks
moneti Ullatav (positiivselt). Oodati, et prognoositud intressitdusude arvu suurendatakse.

USA makroindikaatorid olid samuti suhteliselt tugevad. Nii t66stus- kui teenindussektori ostujuhtide indeksid naditavad stabiilselt tugevaid tasemeid. USA t66turg
pisib jatkuvalt viga hea tervise juures. Veebruaris loodi Ameerika Uhendriikides 219 tuhat ning mértsis ootamatult viahe, kdigest 98 tuhat uut téékohta.
To6puudus seevastu langes martsis 4,5%-ni.

Hiina jaekaubanduse miitigikasv jai ootustele monevdrra alla — jaanuaris-veebruaris kasvas jaemiilik 9,5% eelmise aasta sama perioodiga vorreldes ja seda oli
monevorra vahem kui detsembris. Mahtude aeglustumine tulenes alanenud inflatsioonitempost ja automdiligi kasvu aeglustumisest. Hiina keskpank tOstis
intressimaarasid ning jatkab sellega tdenaoliselt ka lahikuudel.

Jaapani majandust toetab kasvav valisndudlus ning veebruaris kasvas eksport oodatust enam. Kasvas ka t66stustoodang ning autode tootmine. Norgem jeeni
kurss on suurendanud viimastel kuudel kindlustunnet suurte tootmisettevGtete seas ning suurettevotted prognoosivad ka investeeringumahtude tGusu
kdesoleval aastal. MOnevorra paranes kindlustunne ka vaiksemate ettevotete seas.

Meie fondi pohilised vdlakirjavaraklassid martsis pisut ndrgenesid. Euroala inflatsioon llatas negatiivselt, ent tdenaoliselt on tegemist ajutise ndrkusega, mida
selgitavad sesoonsed efektid. Madala riskiga volakirjade intressimaarad valdavalt tousid. Saksamaa 2-aastase riigivdlakirja intressimaar tousis 14 baaspunkti ja
10-aastase riigivolakirja intressimdar 12 baaspunkti. Riskipreemiad investeerimisjargu ja sellest madalama tasemega vdlakirjade jaoks jaid kuu Idikes Gsnagi
muutumatule tasemele. Prantsusmaa riigivolakirjade intressimaarad téusid tdnu kahanenud poliitilisele ebakindlusele mdnevdrra vahem kui intressimaarad
Saksamaal. Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevotete vdlakirjade riskimarginaal kill langes, ent riigivolakirjade intresside tousu tottu ettevotete
volakirjade hinnad lldiselt siiski langesid. Ladina-Ameerika eurovdlakirjade hind kuu jooksul valdavalt tugevnes, Ida-Euroopa volakirjade hinnad Uldiselt langesid.

Viljavaade

Hoiame fondi portfellis intressimaarariski suhteliselt tagasihoidlikul tasemel, s.t. jatkuvalt eelistame lihema tdhtajaga volakirju. Euroopa majanduskasv on
kiirenemas. Selle taustal on oodata, et Euroopa Keskpank teatab juba kaesoleval aastal volakirjade tugiostude programmi jark-jargulisest vahendamisest, millel
oleks Euroopa volakirjahindadele aga tGendoliselt oluline negatiivne moju. Jatkasime Leedu valitsuse dollari vélakirjade lisamist portfelli. Viimased pakuvad
eurodes denomineeritud volakirjadega vorreldes atraktiivsemat tulumaara.

Naeme vaartust Euroopa investeerimisjargu reitinguga ettevotete volakirjades, mida toetavad seni veel jatkuv Euroopa Keskpanga volakirjade ostuprogramm
ning kiirenev majanduskasv. Samuti peame atraktiivseks ja hoiame portfellis tarkavate turgude riiklikke eurovélakirju.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v6i mone teise indeksi tootluse jargimisega.
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Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Kdesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole
kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid. Tdiendava info saamiseks po6rduge Swedbanki
investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 v&i kilastage lahimat Swedbanki kontorit.
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